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RElalono dos auditores independentes Soore as
(ermonstracoes contaneis

Ao Cotista, a Administradora e Gestora da
Clic Classe de Investimento em Agdes - Responsabilidade Limitada
Osasco — SP

Opiniao

Examinamos as demonstragdes contabeis da Clic Classe de Investimento em Agdes - Responsabilidade
Limitada (“Classe”), administrada pela BEM - Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios Ltda., que
compreendem o demonstrativo da composicdo e diversificagao da carteira em 31 de dezembro de 2025
e a respectiva demonstragdo das evolugGes do patrimonio liquido para o exercicio findo nessa data, bem
como as correspondentes notas explicativas, incluindo as politicas contabeis materiais e outras
informagdes elucidativas.

Em nossa opinido, as demonstragdes contabeis acima referidas apresentam adequadamente, em todos
os aspectos relevantes, a posi¢do patrimonial e financeira da Classe em 31 de dezembro de 2025 e o
desempenho de suas operagGes para o exercicio findo nessa data, de acordo com as praticas contdbeis
adotadas no Brasil aplicdveis aos fundos de investimento financeiro.

Base para opiniao

Nossa auditoria foi conduzida de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria. Nossas
responsabilidades, em conformidade com tais normas, estdo descritas na segao a seguir intitulada
“Responsabilidades dos auditores pela auditoria das demonstragdes contabeis”. Somos independentes
em relagdo a Classe de acordo com os principios éticos relevantes previstos no Cédigo de Etica
Profissional do Contador e nas normas profissionais emitidas pelo Conselho Federal de Contabilidade,
aplicdveis a auditorias de demonstragdes contabeis de entidades de interesse publico no Brasil. Nés
também cumprimos com as demais responsabilidades éticas de acordo com essas normas. Acreditamos
gue a evidéncia de auditoria obtida é suficiente e apropriada para fundamentar nossa opinido.

Principais assuntos de auditoria

Principais assuntos de auditoria sdo aqueles que, em nosso julgamento profissional, foram os mais
significativos em nossa auditoria do exercicio corrente. Esses assuntos foram tratados no contexto de
nossa auditoria das demonstragdes contabeis como um todo e na formagdo de nossa opinido sobre essas
demonstragOes contabeis e, portanto, ndo expressamos uma opinido separada sobre esses assuntos.



Custddia e valorizagdo de agées

Principal assunto de auditoria Como nossa auditoria conduziu esse assunto
Em 31 de dezembro de 2025, a Classe possuia Os nossos procedimentos de auditoria incluiram,
88,19% de seu patrimonio liquido em mas ndo se limitaram a:

investimentos em agdes mensuradas ao valor . .
—  Teste de existéncia por meio de

conciliagdo das posi¢des mantidas pela

Classe com as informag&es fornecidas
6rgdo responsavel também pelo registro e pelo custodiante;

custddia dessas agdes. Devido ao fato desses

justo com base em cotagdo de fechamento
divulgada pela B3 S.A. - Brasil, Bolsa, Balcdo,

—  Recalculamos a valorizagdo das agdes
com base em pregos disponiveis

obtidos junto a fontes de mercado
reconhecimento de resultado da Classe, no independentes;

ativos serem os principais elementos que
influenciam o patriménio liquido e o

contexto das demonstragées contdbeis como L . .
— Avaliagdo da rentabilidade obtida pela

Classe auditada no exercicio, por meio
do teste de liquidagado financeira da
movimentag¢do da carteira de
aplicagdes em agdes; e

um todo, consideramos esse assunto
significativo em nossa auditoria.

— Avaliamos as divulgag¢des efetuadas nas
demonstragdes contabeis da Classe.

Com base nas evidéncias obtidas por meio dos procedimentos acima resumidos, consideramos
aceitdveis os critérios adotados para determinar os saldos das a¢des no tocante a sua existéncia e
mensuragdo, assim como suas divulgacGes relacionadas, no contexto das demonstragdes contabeis
tomadas em conjunto referentes ao exercicio findo em 31 de dezembro de 2025.

Outros assuntos - Auditoria dos valores correspondentes aos periodos anteriores

Os valores correspondentes aos periodos de 13 de julho de 2024 a 31 de dezembro de 2024 e de 12 de
janeiro de 2024 a 12 de julho de 2024, apresentados para fins de comparagdo, foram anteriormente
auditados por outros auditores independentes, que emitiram relatérios de auditoria, sem modificagao
de opinido, em 31 de margo de 2025 e em 9 de dezembro de 2024, respectivamente.

Responsabilidades da administragao da Classe pelas demonstragées contabeis

A administracdo é responsavel pela elaboragdo e adequada apresentagdo das demonstragdes contdbeis
de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil aplicaveis aos fundos de investimento
financeiro e pelos controles internos que ela determinou como necessarios para permitir a elaboragdo
de demonstragdes contdbeis livres de distor¢do relevante, independentemente se causada por fraude
ou erro.

Na elaboracdo das demonstragdes contabeis, a administragdo é responsavel pela avaliagdo da
capacidade da Classe continuar operando, divulgando, quando aplicavel, os assuntos relacionados com
a sua continuidade operacional e o uso dessa base contdbil na elaboragdo das demonstragdes
contdabeis, a ndo ser que a administragdo pretenda liquidar a Classe ou cessar suas operagdes, ou nao
tenha nenhuma alternativa realista para evitar o encerramento das operagdes.

Responsabilidades dos auditores pela auditoria das demonstra¢des contabeis

Nossos objetivos sdo obter seguranga razodvel de que as demonstragdes contdbeis, tomadas em
conjunto, estdo livres de distorgdo relevante, independentemente se causada por fraude ou erro, e



emitir relatdrio de auditoria contendo nossa opinido. Seguranca razoavel é um alto nivel de seguranga,
mas ndo uma garantia de que a auditoria realizada de acordo com as normas brasileiras e
internacionais de auditoria sempre detectam as eventuais distor¢des relevantes existentes. As
distor¢des podem ser decorrentes de fraude ou erro e sdo consideradas relevantes quando,
individualmente ou em conjunto, possam influenciar, dentro de uma perspectiva razoavel, as decisGes
econOmicas dos usudrios tomadas com base nas referidas demonstragées contdbeis.

Como parte da auditoria realizada de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria,
exercemos julgamento profissional, e mantemos ceticismo profissional ao longo da auditoria. Além
disso:

— Identificamos e avaliamos os riscos de distor¢do relevante nas demonstragdes contabeis,
independentemente se causada por fraude ou erro, planejamos e executamos procedimentos de
auditoria em resposta a tais riscos, bem como obtemos evidéncia de auditoria apropriada e
suficiente para fundamentar nossa opinido. O risco de ndo detec¢do de distor¢do relevante
resultante de fraude é maior do que o proveniente de erro, ja que a fraude pode envolver o ato de
burlar os controles internos, conluio, falsificagdo, omissdo ou representagdes falsas intencionais.

— Obtemos entendimento dos controles internos relevantes para a auditoria para planejarmos
procedimentos de auditoria apropriados as circunstancias, mas ndo com o objetivo de expressarmos
opinido sobre a eficacia dos controles internos da Classe.

— Avaliamos a adequagdo das politicas contabeis utilizadas e a razoabilidade das estimativas contdbeis
e respectivas divulgacdes feitas pela administracdo.

— Concluimos sobre a adequagdo do uso, pela administragdo, da base contabil de continuidade
operacional e, com base nas evidéncias de auditoria obtidas, se existe uma incerteza relevante em
relacdo a eventos ou condi¢des que possam levantar duvida significativa em relagdo a capacidade
de continuidade operacional da Classe. Se concluirmos que existe incerteza relevante, devemos
chamar atengdo em nosso relatdrio de auditoria para as respectivas divulgagdes nas demonstragdes
contabeis ou incluir modificagdo em nossa opinido, se as divulgacGes forem inadequadas. Nossas
conclusdes estdo fundamentadas nas evidéncias de auditoria obtidas até a data de nosso relatdrio.
Todavia, eventos ou condi¢Ges futuras podem levar a Classe a ndo mais se manter em continuidade
operacional.

— Avaliamos a apresentag¢do geral, a estrutura e o conteddo das demonstragdes contdbeis, inclusive as
divulgagdes e se as demonstrages contdbeis representam as correspondentes transagdes e os
eventos de maneira compativel com o objetivo de apresentacdo adequada.

Comunicamo-nos com a administracdo a respeito, entre outros aspectos, do alcance planejado, da
época da auditoria e das constatagGes significativas de auditoria, inclusive as eventuais deficiéncias
significativas nos controles internos que identificamos durante nossos trabalhos.

Dos assuntos que foram objeto de comunicagdo com a Administragdo, determinamos aqueles que
foram considerados como mais significativos na auditoria das demonstragGes contdbeis do exercicio
corrente e que, dessa maneira, constituem os Principais Assuntos de Auditoria. Descrevemos esses
assuntos em nosso relatoério de auditoria, a menos que lei ou regulamento tenha proibido divulgagdo
publica do assunto, ou quando, em circunstancias extremamente raras, determinarmos que o assunto
nao deve ser comunicado em nosso relatorio porque as consequéncias adversas de tal comunicagido
podem, dentro de uma perspectiva razoavel, superar os beneficios da comunicagdo para o interesse
publico.

Sdo Paulo, 26 de margo de 2026

KPMG Auditores Independentes Ltda.
CRC 25P-014428/0-6

Bruno Akamine Silva
Contador CRC SP295100/0-0



Demonstrativo da Composicao e Diversificacao da Carteira

Més/Ano: 31 de dezembro de 2025
Nome da Classe:
Administradora:

Gestora:

Clic Classe de Investimento em Ag¢0es - Responsabilidade Limitada
BEM - Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios Ltda.

Mercantil do Brasil Distribuidora S.A. — Titulos e Valores Mobiliarios

CNPJ:  01.776.200/0001-01

CNPJ:  00.066.670/0001-00

CNPJ:  17.364.795/0001-10

Aplicagdes — Especificagbes

Disponibilidades
Banco conta movimento

Aplicagdes Interfinanceiras de liquidez
Letras do Tesouro Nacional

Cotas de classes de fundos de investimento
BEM TPF F.I.F. - C.I.R.F. Simples — Resp.
Limitada

Agdes
Cia. Energética de Minas Gerais - CEMIG
Cia. Energética de Minas Gerais - CEMIG
Transmissora Alianga de Energia Elétrica
Itad Unibanco Holding S.A.
Vale S.A.
Banco Bradesco S.A. (a)
Banco do Brasil S.A.
Petrdleo Brasileiro S.A.
Usinas Sid. de Minas Gerais S.A. - Usimina:
FIl Merc Br

Valores a receber
Juros sobre capital préprio
Acdes a liquidar
Dividendos e bonificagdes

Total do ativo

Valores a pagar
Taxa de Administragdo
Auditoria e Custddia
Cotas a Resgatar
Outros valores a pagar

Patrimonio liquido

Total do passivo e Patriménio liquido

Espécie / Quantidade Cotagdo por lote Custo Mercado / % sobre o
Forma de mil ou prego Total RS Realizacdo patriménio
unitario - RS mil RS mil liquido

1 -

1 -

1.557 1.557 5,42

2.289 1.557 1.557 5,42

445 1,55

85.291,31258 445 1,55

24.285 25.346 88,19

PN 947.799 11,20 10.510 10.615 36,93
ON 610.877 14,70 8.937 8.980 31,24
UNT 30.000 42,11 986 1.263 4,40
PN 29.646 39,23 804 1.163 4,05
ON 11.644 71,96 635 838 2,92
PN 44.100 18,19 510 802 2,79
ON 31.000 21,92 749 680 2,36
PN 13.730 30,82 481 423 1,47
PN 55.000 5,95 293 327 1,14
ON 12.781 19,98 380 255 0,89
1.459 5,07

1.352 4,70

64 0,22

43 0,15

28.808 100,23

65 0,23

41 0,15

12 0,04

6 0,02

6 0,02

28.743 100,00

28.808 100,23

(a) Titulos de emissdo de empresas ligadas a Administradora.

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstrag¢oes contabeis.




Demonstracdo da Evolugao do Patriménio Liquido
Exercicio findo em 31 de dezembro de 2025 e periodos de 13 de julho a 31 de dezembro de 2024 e de 1° de

janeiro a 12 de julho de 2024

Nome da Classe: Clic Classe de Investimento em A¢des - Responsabilidade Limitada
Administradora: BEM - Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios Ltda.

Gestora: Mercantil do Brasil Distribuidora S.A. — Titulos e Valores Mobiliarios

CNPJ: 01.776.200/0001-01

CNPJ: 00.066.670/0001-00

CNPJ: 17.364.795/0001-10

Valores em R$ 1.000, exceto o valor unitario das cotas

Patriménio liquido no inicio dos periodos/exercicio
Representado por 3.141.598,756 cotas a R$ 8,423032 cada
Representado por 3.281.432,381 cotas a R$ 7,768950 cada
Representado por 3.385.080,630 cotas a R$ 6,906825 cada

Cotas emitidas nos periodos/exercicio
217. 225,711 cotas
139.556,952 cotas
123.842,977 cotas

Cotas resgatadas nos periodos/exercicio
386.660,871 cotas
279.390,577 cotas
227.491,226 cotas
Variagao no resgate de cotas nos periodos/exercicio
Patriménio liquido antes do resultado
Resultado dos periodos/exercicio
Acoes
Dividendos e juros sobre capital proprio
Resultado nas negociacdes

Valorizagao/desvalorizagdo a prego de mercado

Cotas de classes de fundos de investimento

Rendas/despesas de aplicagcdo em cotas de classes de fundos de investimento

Renda fixa e outros ativos financeiros
Apropriacéo de rendimentos

Demais receitas
Receitas diversas

Demais despesas
Auditoria e custodia
Corretagens e taxas
Despesas diversas
Publicagdes e correspondéncias
Remuneragéo da administragao
Taxa de fiscalizagdo CVM

Total do resultado dos periodos/exercicio

Patriménio liquido no final dos periodos/exercicio
Representado por 2.972.163,596 cotas a R$ 9,670668 cada
Representado por 3.141.598,756 cotas a R$ 8,423032 cada
Representado por 3.281.432,381 cotas a R$ 7,768950 cada

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstragdes contabeis.

Periodo de 13 de

Periodo de 1° de

julho a 31 janeiro a
de dezembro de 12 de julho de
2025 2024 2024
26.462
25.493
23.380
1.936
1.180
888
(1.805)
(936)
(659)
(1.655) (1.412) (990)
24.938 24.325 22.619
4.190 2.340 3.092
3.021 1.503 1.000
108 (9.818) -
1.061 10.655 2.092
83 39 -
83 39 -
56 6 26
56 6 26
3 - 1
3 - 1
(527) (248) (245)
(46) (12) (21)
(©)] - )
- - (1
(2) (4) ©)
(463) (227) (213)
(13) ®) ®)
3.805 2.137 2.874
28.743
26.462
25.493




Clic Classe de Investimento em Ag¢oes - Responsabilidade Limitada
Administradora: BEM - Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios Ltda.

Gestora: Mercantil do Brasil Distribuidora S.A. — Titulos e Valores Mobiliarios

Notas explicativas as demonstra¢des contabeis para o

Exercicio findo em 31 de dezembro de 2025 e periodos e 13 de julho de 2024 (data da
transferéncia de administracdo) a 31 de dezembro de 2024 e de 12 de janeiro a 12 de julho
de 2024

Em milhares de reais, exceto quando especificado

Contexto operacional

O Clic Fundo de Investimento Financeiro em A¢bes — Responsabilidade Limitada (“Fundo”) iniciou
suas atividades em 23 de marco de 2012, e foi constituido por deliberagdo conjunta de uma
administradora fiduciaria e uma gestora de recursos, assim definidos como prestadores de servicos
essenciais, que contam com classe aberta e, com prazo indeterminado de duracao.

A estrutura do Fundo conta com uma Unica classe de investimento.

A Clic Classe de Investimento em Acdes - Responsabilidade Limitada (“Classe”) foi adaptada para
classe em 12 de julho de 2024, sob a forma de classe aberta, com prazo indeterminado de duracao.
Destina-se a investidores em geral e tem por objetivo buscar retorno aos seus Cotistas através de
oportunidades oferecidas preponderantemente pelo mercado de renda varidvel, ndo obstante, a
Classe pode aproveitar oportunidades através de investimentos em outras classes de ativos
financeiros disponiveis nos mercados de renda fixa, cambial, derivativos e cotas de classes de fundos
de investimento, negociados nos mercados. De acordo com seu objetivo de investimento, a Classe
possui compromisso de concentragdo em renda varidvel e indices de agdes, podendo incorrer
também os seguintes fatores de risco: taxa de juros pds-fixadas, taxa de juros prefixadas, indices de
preco, variagao cambial e derivativos. A Classe pode atuar no mercado de derivativos para protecao
das posi¢oes detidas a vista, limitado a uma vez seu patriménio liquido. As classes investidas podem
adotar estratégias com instrumentos financeiros derivativos, limitado a uma vez seu patrimoénio
liguido, desta forma, a Classe, indiretamente, esta exposta a tais estratégias quando adotadas pelas
classes investidas.

A administracdo da carteira da Classe é realizada pela BEM - Distribuidora de Titulos e Valores
Mobilidrios Ltda., e a gestdo é realizada pela Mercantil do Brasil Distribuidora S.A. — Titulos e Valores
Mobilidrios, em conjunto, denominadas Prestadores de Servicos Essenciais.

A Classe estd sujeita as oscilaces positivas e negativas de acordo com os ativos integrantes de sua
carteira, podendo levar inclusive a perda do capital investido. A responsabilidade dos Cotistas é
limitada ao valor por ele subscrito, ndo estando os Cotistas obrigados, portanto, a realizacao de
aportes adicionais caso seja constatado o patriménio liquido negativo da Classe.

Os investimentos em classes ndao sdao garantidos pela Administradora, Gestora, de qualquer
mecanismo de seguro ou ainda pelo Fundo Garantidor de Créditos (FGC).

Apresentacao e elaboragdo das demonstragoes contabeis

As demonstracGes contabeis sdo elaboradas de acordo com as praticas contdbeis aplicaveis aos
fundos de investimento financeiro, complementadas pelas normas previstas no Plano Contabil dos
Fundos de Investimento (COFI) e pelas orientagdes emanadas da Comissdo de Valores Mobilidrios
(CVM).

As demonstragdes contdbeis incluem, quando aplicavel, estimativas e premissas na mensuragao e
avaliagdo dos ativos e instrumentos financeiros integrantes da carteira da Classe. Desta forma,
guando da efetiva liquidacdo financeira desses ativos e instrumentos financeiros, os resultados




(a)

(b)

(c)

(d)

(e)

(f)

(8)

Clic Classe de Investimento em Ag¢oes - Responsabilidade Limitada
Administradora: BEM - Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios Ltda.

Gestora: Mercantil do Brasil Distribuidora S.A. — Titulos e Valores Mobiliarios

Notas explicativas as demonstra¢des contabeis para o

Exercicio findo em 31 de dezembro de 2025 e periodos e 13 de julho de 2024 (data da
transferéncia de administracdo) a 31 de dezembro de 2024 e de 12 de janeiro a 12 de julho
de 2024

Em milhares de reais, exceto quando especificado

auferidos poderao ser diferentes dos estimados.

A demonstragdo da evolugao do patrimdnio liquido relativa ao exercicio findo em 31 de dezembro
de 2024 estd sendo apresentada de forma segregada nos periodos de 13 de julho a 31 de dezembro
de 2024 e de 12 de janeiro a 12 de julho de 2024 em razdo da transferéncia de administracdo da
Classe, conforme mencionado na nota explicativa n2 19.

Praticas contdbeis
Entre as principais praticas contabeis adotadas destacam-se:

Reconhecimento de receitas e despesas
A Administradora adota o regime de competéncia para o registro das receitas e despesas.

Aplicagoes interfinanceiras de liquidez

As operagOes compromissadas sdo registradas pelo valor efetivamente pago e atualizadas
diariamente pelo rendimento auferido com base na taxa de remuneragdo e por se tratar de
operagdes de curto prazo, o custo atualizado esta préximo ao seu valor de mercado.

Cotas de classes de fundos de investimento

Os investimentos em cotas de classes de fundos de investimento sdo registrados pelo custo de
aquisicdo e atualizados, diariamente, pelo valor da cota divulgada pela Administradora da classe
investida.

AcgOes negociadas no Brasil
As acOes integrantes da carteira sdo registradas pelo custo médio de aquisicdo (custo) e valorizadas
pela cotacdo de fechamento do ultimo dia em que foram negociadas em bolsas de valores.

Bonificagdes

As bonificacbes sdao registradas na carteira de titulos pelas respectivas quantidades, sem
modificacdes do valor dos investimentos e, quando as a¢des sao consideradas como “ex-direito” nas
bolsas de valores s3ao avaliadas conforme acima.

Dividendos/Juros sobre capital préprio
Sdo reconhecidos em resultado quando as agdes correspondentes sdo consideradas “ex-direito” nas
bolsas de valores.

Corretagens
As despesas de corretagens em operagdes de compra de agdes sdo consideradas parte integrante do
custo de aquisicdo. Na venda sdo registradas como despesa, na conta de “Corretagens e taxas”.

Valorizagdo / Desvalorizacdo de investimentos a pre¢o de mercado

Refere-se ao diferencial entre o custo médio de aquisicdo (atualizado a valor de mercado na data do
ultimo balanco) e seu valor de mercado, no valor de RS 1.061 (RS 10.655 no periodo de 13 de julho
a 31 de dezembro de 2024 e RS 2.092 no periodo de 12 de janeiro a 12 de julho de 2024) registrados
na conta “Valorizacdo/desvalorizacdo a preco de mercado”. Para os titulos negociados no exercicio,




(a)

Clic Classe de Investimento em Ag¢oes - Responsabilidade Limitada
Administradora: BEM - Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios Ltda.

Gestora: Mercantil do Brasil Distribuidora S.A. — Titulos e Valores Mobiliarios

Notas explicativas as demonstra¢des contabeis para o

Exercicio findo em 31 de dezembro de 2025 e periodos e 13 de julho de 2024 (data da
transferéncia de administracdo) a 31 de dezembro de 2024 e de 12 de janeiro a 12 de julho
de 2024

Em milhares de reais, exceto quando especificado

os diferenciais a mercado compdem o resultado realizado no exercicio e sdo refletidos na conta
“Resultado nas negociacbes”.

Instrumentos financeiros derivativos

No exercicio findo em 31 de dezembro de 2025 e periodos de 13 de julho a 31 de dezembro de 2024
e de 12 de janeiro a 12 de julho de 2024, a Classe nao realizou operagdes envolvendo instrumentos
financeiros derivativos.

Gerenciamento de riscos
Tipos de riscos

Mercado

O valor dos ativos que integram a carteira da Classe pode aumentar ou diminuir de acordo com as
flutuagdes de precos e cotagdes de mercado. Em caso de queda do valor dos ativos, o patrimonio da
Classe pode ser afetado negativamente. A queda nos prec¢os dos ativos integrantes da carteira da
Classe pode ser tempordria, ndo existindo, no entanto, garantia de que nao se estenda por periodos
longos e/ou indeterminados.

Derivativos

Consiste no risco de distor¢do do preco entre o derivativo e seu ativo objeto, o que pode ocasionar
aumento da volatilidade da Classe, limitar as possibilidades de retornos adicionais nas operacdes,
ndo produzir os efeitos pretendidos, bem como provocar perdas aos cotistas. Mesmo para classes
que utilizam derivativos para protecdo das posicdes a vista, existe o risco de a posicdo nao
representar um hedge perfeito ou suficiente para evitar perdas a Classe.

Crédito

E o risco de inadimplemento ou atraso no pagamento de juros ou principal dos titulos que comp&em
a carteira da Classe. Neste caso, o efeito na Classe é proporcional a participacao na carteira do titulo
afetado. O risco de crédito estd associado a capacidade de solvéncia do Tesouro Nacional, no caso
de titulos publicos federais, e da empresa emissora do titulo, no caso de titulos privados.

Liquidez

A Classe podera adquirir ativos que apresentam baixa liquidez em fun¢do do seu prazo de vencimento
ou das caracteristicas especificas do mercado em que sdo negociados. Além disso, a falta de liquidez
pode provocar a venda de ativos com descontos superiores aqueles observados em mercados
liquidos. O risco de liquidez pode influenciar o preco dos ativos mesmo em situa¢des de normalidade
dos mercados, mas aumenta em condi¢Bes atipicas e/ou de grande volume de solicitagdes de
resgate, ndo havendo garantia de que essas condi¢cbes ndo se estendam por longos periodos,
podendo estar sujeita a utilizacgdo de Mecanismos de Gerenciamento de Liquidez previstos na
regulacdo aplicavel.
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Sistémico

As condicdes econ6micas nacionais e internacionais podem afetar o mercado resultando em
alteracdes nas taxas de juros e cambio, nos precos dos papéis e nos ativos em geral. Tais varia¢des
podem afetar o desempenho da Classe.

Controles relacionados aos riscos
De forma resumida, o processo constante de avaliagdo e monitoramento do risco consiste em:

e Estimar as perdas maximas potenciais da Classe por meio do VaR (Value at Risk);

e Definir parametros para avaliar se as perdas estimadas estdo de acordo com o perfil da Classe,
se agressivo ou conservador; e

e Avaliar as perdas da Classe em cenarios de stress;

Analise de sensibilidade
Em 31 de dezembro de 2025, a analise de sensibilidade foi efetuada conforme abaixo:

PL: RS 28.743
VALUE AT RISK - VAR* : RS 1.509
VAR/PL: 5,25%

*Metodologia VaR :
VaR Paramétrico - 95% de intervalo de confianga - Horizonte de tempo de 21 dias - Decaimento
(EWMA) de 0.94.

Determinagdes no Oficio Circular n° 1/2019/CVM/SIN/SNC.
A mensurag¢do dos riscos de mercado tem por objetivo a avaliagdo das perdas possiveis com as
variacoes de precos e taxas no mercado financeiro.

O método Value-at-Risk — Var (Valor em Risco) representa a perda maxima esperada para 21 dias
com 95% de confianga.

Este método assume que os retornos dos ativos sao relacionados linearmente com os retornos dos
fatores de risco e que os fatores de risco sdo distribuidos normalmente.

Estas aproximacdes podem subestimar as perdas decorrentes do aumento futuro da volatilidade dos
ativos e, portanto, pode haver perdas superiores ao estimado conforme oscilagdes de mercado.

EmissoOes e resgates de cotas
Emissdo
Na emissdo de cotas da Classe, o valor da aplicagdo é convertido pelo valor da cota de fechamento

do préprio dia do pedido de aplicagdo, mediante a efetiva disponibilidade dos recursos confiados
pelo investidor ao Administrador, em sua sede ou dependéncias.
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Resgate

Para efeito do exercicio do direito de resgate pelo Condémino, as cotas da Classe tém seu valor
atualizado diariamente. No resgate de cotas da Classe, o valor do resgate é convertido pelo valor da
cota de fechamento do primeiro dia util subsequente da solicitacdo de resgate e o crédito é efetuado
no quarto dia util subsequente a data da conversao.

Remuneragao da administradora

Taxa de administracao

Pela prestacdo dos servicos de administracdo, as atividades de tesouraria e de controle e
processamento dos ativos financeiros, a escrituracdo da emissdo e resgate de cotas
(“Administracdo”), gestdo da carteira, a distribuicdo de cotas, a Classe pagard sobre o valor do
patrimonio liquido da Classe, a titulo de “Taxa de Administracdo Global” o percentual anual fixo de
1,70% (um inteiro e setenta centésimos por cento) sobre o valor do patrimonio liquido da Classe,
respeitando o valor minimo mensal de R$2.000,00 (dois mil reais), corrigido anualmente pela
variacdo positiva do IPCA em janeiro de cada ano, calculadas e provisionadas a base de 1/252 (um
duzentos e cinquenta e dois avos), mensalmente, sendo pagas no 52 (quinto) dia util do més
subsequente ao periodo de apuragdo, com exce¢do da taxa mdaxima de distribuicdo que sera paga
até o 102 (decimo) dia util do més subsequente ao periodo de apura¢do. A remuneragao de
prestadores de servico, contendo as taxas segregadas esta disponivel para consulta dos cotistas no
site do gestor.

A Taxa de Administracdo pode variar até o valor da Taxa Maxima de administragao, que
compreendem também as taxas cobradas por classes investidas pela Classe em relacdo as quais a
regulamentacdao em vigor exige consolidacao, conforme abaixo indicada:

I. Taxa Maxima de Administragdo: 2,26%(dois inteiros e vinte e seis centésimos por cento) ao ano
(base 252 dias) sobre o patrimdnio liquido investido pela Classe, exceto fundos cujas cotas sejam
admitidas a negociacdo em mercado organizado e fundos geridos por partes ndo relacionadas ao
gestor da classe investidora.

E devida diretamente pela Classe a taxa maxima de custddia correspondente a 0,05% (cinco
centésimos por cento) ao ano sobre o valor do patriménio liquido da Classe, respeitando o valor
minimo mensal de R$2.000,00 (dois mil reais) corrigido anualmente pela variagdo positiva do IPCA
em janeiro de cada ano, calculada e provisionada a base de 1/252 (um duzentos e cinquenta e dois
avos), mensalmente, a ser paga todo 52 (quinto) dia Util do més subsequente ao da apuracgdo (“Taxa
Maxima de Custadia”).

No exercicio findo em 31 de dezembro de 2025, a despesa de taxa de administra¢do foi de RS 463
(R$ 227 no periodo de 13 de julho a 31 de dezembro de 2024 e RS 213 no periodo de 12 de janeiro a

12 de julho de 2024), registrada na conta “Remuneracao da administracdo”

A Classe ndo possui taxa de ingresso ou saida e taxa de performance.
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Custodia dos titulos da carteira

Os titulos publicos utilizados como lastro para as opera¢des compromissadas estd registrado no
Sistema Especial de Liquidagdo e Custddia (SELIC) do Banco Central do Brasil. As agbes estdo
registradas na B3 S.A. - Brasil, Bolsa, Balcdo. O controle das cotas das classes de fundos de
investimento que compdem a carteira da Classe esta sob a responsabilidade do Administrador das
classes investidas, ou de terceiros por ele contratados.

Transag¢Ges com partes relacionadas
No exercicio findo em 31 de dezembro de 2025 a Classe realizou as seguintes operagdes com partes
relacionadas:

a) Operagées Compromissadas com partes relacionadas

Operagbes compromissadas

realizadas com partes Volume Médio Diério / Taxa Média
Tipo de relacionadas /Total de operagbes  Patrimonio Médio Diario Contratada / Taxa Parte

Més/Ano Titulo compromissadas da Classe Selic (*) Relacionada

1/2025 LTN 48,60% 2,43% 99,76% Banco Bradesco S.A.
1/2025 NTN 51,40% 2,57% 99,75% Banco Bradesco S.A.
2 /2025 LTN 35,35% 1,49% 99,77% Banco Bradesco S.A.
2 /2025 NTN 64,65% 1,47% 99,77% Banco Bradesco S.A.
3/2025 LFT 8,59% 0,89% 99,79% Banco Bradesco S.A.
3/2025 LTN 35,64% 1,06% 99,79% Banco Bradesco S.A.
3/2025 NTN 55,77% 1,16% 99,78% Banco Bradesco S.A.
4 /2025 LFT 9,52% 0,90% 99,79% Banco Bradesco S.A.
4 /2025 LTN 37,97% 1,02% 99,79% Banco Bradesco S.A.
4 /2025 NTN 52,51% 0,90% 99,79% Banco Bradesco S.A.
5/ 2025 LFT 9,67% 0,28% 99,80% Banco Bradesco S.A.
5/2025 LTN 32,43% 0,35% 99,80% Banco Bradesco S.A.
5/2025 NTN 57,90% 0,49% 99,79% Banco Bradesco S.A.
6 /2025 LFT 15,50% 0,41% 99,80% Banco Bradesco S.A.
6/2025 LTN 66,59% 0,71% 99,80% Banco Bradesco S.A.
6 /2025 NTN 17,90% 0,38% 99,80% Banco Bradesco S.A.
7 /2025 LFT 21,16% 3,88% 99,80% Banco Bradesco S.A.
7 /2025 LTN 12,79% 3,91% 99,80% Banco Bradesco S.A.
7 /2025 NTN 66,05% 4,04% 99,80% Banco Bradesco S.A.
8/ 2025 LFT 49,56% 2,89% 99,80% Banco Bradesco S.A.
8/2025 LTN 30,82% 2,57% 99,80% Banco Bradesco S.A.
8/2025 NTN 19,62% 2,86% 99,80% Banco Bradesco S.A.
9/2025 LFT 17,36% 2,38% 99,80% Banco Bradesco S.A.
9/2025 LTN 27,98% 1,92% 99,80% Banco Bradesco S.A.
9/2025 NTN 54,66% 1,73% 99,80% Banco Bradesco S.A.
10/2025 LFT 35,55% 0,59% 99,80% Banco Bradesco S.A.
10/ 2025 LTN 21,54% 0,46% 99,80% Banco Bradesco S.A.
10/2025 NTN 42,92% 0,92% 99,80% Banco Bradesco S.A.
11 /2025 LFT 14,49% 0,57% 99,80% Banco Bradesco S.A.
11/2025 LTN 24,77% 0,65% 99,80% Banco Bradesco S.A.
11/2025 NTN 60,74% 0,48% 99,80% Banco Bradesco S.A.
12 /2025 LFT 28,15% 2,09% 99,80% Banco Bradesco S.A.




11

12

Clic Classe de Investimento em Ag¢oes - Responsabilidade Limitada
Administradora: BEM - Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios Ltda.

Gestora: Mercantil do Brasil Distribuidora S.A. — Titulos e Valores Mobiliarios

Notas explicativas as demonstra¢des contabeis para o

Exercicio findo em 31 de dezembro de 2025 e periodos e 13 de julho de 2024 (data da
transferéncia de administracdo) a 31 de dezembro de 2024 e de 12 de janeiro a 12 de julho
de 2024

Em milhares de reais, exceto quando especificado

12 /2025 LTN 56,55% 1,29% 99,80% Banco Bradesco S.A.
12 /2025 NTN 15,30% 0,91% 99,80% Banco Bradesco S.A.
(*) Fonte utilizada: Sistema Especial de Liquidagdo e Custddia (SELIC) do Banco Central do Brasil.

As operagdes de compra e venda de titulos foram realizados em condigbes usuais de mercado vigentes nas
respectivas datas.

b) Despesas com parte relacionada

Despesa Saldo Instituicao Relacionamento
Taxa de Administragdo 463 BEM DTVM Ltda. Administradora
Taxa de Custddia 24 Banco Bradesco S.A. Administradora

c) Ativo com partes relacionadas

Operagao Saldo Instituicao Relacionamento
Acles 802 Banco Bradesco S.A. Administradora
Conta Corrente 1 Banco Bradesco S.A. Administradora

Os titulos emitidos por empresas ligadas ao Administrador ou a Gestora se encontram em destaque
no Demonstrativo da Composicao e Diversificacdo da Carteira.

Legislagdo tributaria

Imposto de renda

No resgate de cotas, a base de cdlculo do imposto de renda devido pelos cotistas é a diferenca
positiva entre o valor de resgate e o valor de aquisi¢cdo, sendo aplicada aliquota de 15% (quinze por
cento).

Conforme legislacdo em vigor as eventuais perdas apuradas no resgate das cotas podem ser
compensadas com eventuais rendimentos auferidos em resgates ou incidéncias posteriores, na
mesma ou em outras classes de fundos de investimento detidos pelo investidor no mesmo
administrador, desde que sujeitos a mesma aliquota do imposto de renda.

A forma de apuracdo e retencdo de imposto de renda na fonte descrita acima ndo se aplica aos
cotistas que estdo sujeitos a regimes de tributacao diferenciados, nos casos previstos na legislagdo
em vigor ou por medida judicial.

Politica de distribui¢cdao dos resultados

Os resultados auferidos sdao incorporados ao patrimoénio, com a correspondente variacdao do valor
das cotas, de maneira que todos os condominos deles participem proporcionalmente a quantidade
de cotas possuidas.
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Politica de divulgacao das informacgdes
As informacOes e os documentos, periddicos ou eventuais, exigidos pela regulamentacao vigente,
sdo disponibilizados ao publico por meio da pdgina eletrénica da Administradora, bem como no site
da Comissdo de Valores Mobilidrios (CVM).

Rentabilidade
As rentabilidades nos ultimos exercicio/periodos sdo as seguintes:

Patrimonio
Data Rentabilidade (%) liquido médio
Exercicio findo em 31 de dezembro de 2025 14,81 27.279
Periodo de 13 de julho a 31 de dezembro de 2024 8,42 26.661
Periodo de 19 de janeiro a 12 de julho de 2024 12,48 23.902
Demonstrac¢ao das evolugdes do valor da cota e da rentabilidade
Rentabilidade %
Classe
Valor Patrimonio
Data da cota (R$) Liquido médio Mensal Acumulada
31/12/2024 8,423032
31/01/2025 8,529104 25.958 1,26 1,26
28/02/2025 8,599886 27.086 0,83 2,10
31/03/2025 8,387536 26.751 (2,47) (0,42)
30/04/2025 8,746608 25.937 4,28 3,84
31/05/2025 9,427026 27.705 7,78 11,92
30/06/2025 9,084308 27.702 (3,64) 7,85
31/07/2025 8,763302 27.842 (3,53) 4,04
31/08/2025 9,153542 27.395 4,45 8,67
30/09/2025 9,219618 27.872 0,72 9,46
31/10/2025 9,353798 27.044 1,46 11,05
30/11/2025 9,459458 28.183 1,13 12,30
31/12/2025 9,670668 27.832 2,23 14,81

A Classe ndo possui indice de mercado diretamente relacionado a rentabilidade do mesmo.
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A rentabilidade obtida no passado ndo representa garantia de resultados futuros. Os investimentos
em classes ndo sao garantidos pela Administradora, Gestora, por qualquer mecanismo de seguro ou,
ainda, pelo Fundo Garantidor de Créditos.

Demandas judiciais
Ndo ha registro de demandas judiciais ou extrajudiciais, quer na defesa dos direitos do cotista, quer
desses contra a administracao da Classe.

Contrato de prestagao de servigos de controladoria e custddia
A Administradora contratou o Banco Bradesco S.A., para prestar servigos de controladoria e custédia,
relativos a esta Classe, de acordo com as normas Legais e Regulamentares.

Prestacao de outros servicos e politica de independéncia do auditor

A Administradora, no exercicio, ndo observou a contratagdo de servigos prestados pela KPMG
Auditores Independentes Ltda., relacionados a esta Classe de Investimento por ela administrada que
ndo os servicos de auditoria externa. A politica adotada atende aos principios que preservam a
independéncia do auditor, de acordo com os critérios internacionalmente aceitos, qual seja o auditor
nao deve auditar o seu préprio trabalho, nem exercer fungdes gerenciais no seu cliente ou promover
os interesses deste.

Alteragdo estatutaria

O Instrumento Particular realizado em 23 de junho de 2025, deliberou a partir de 24 de junho de
2025, a alteragdo do Regulamento do Fundo, relativamente ao Capitulo da “Remuneragao e Demais
Despesas da Classe”, de modo a prever que a segregacao de taxas estdo disponiveis no site do gestor.

Conforme deliberado na Assembleia Geral Extraordinaria realizada em 12 de junho de 2024, a partir
de 13 de julho de 2024, o Fundo passou a ser Administrado pela BEM Distribuidora de Titulos e
Valores Mobiliarios Ltda., em substituicdo a Mercantil do Brasil Distribuidora S.A - TVM.

Outras informacgoes
O Fundo foi adaptado a Resolugdo CVM n2 175 (“RCVM/ 175/2022”), que substitui a Instrucdo CVM
n? 555/2014, dentro do prazo estabelecido pela CVM (até 30/06/2025).
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