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Opinido

Examinamos as demonstrag¢des financeiras do MB Fundo de Investimento em AcGes (“Fundo”), que
compreendem o demonstrativo da composicao e diversificacdo das aplicagdes em 30 de setembro de 2022 e a
respectiva demonstragdo das evolugdes do patriménio liquido para o exercicio findo nessa data, bem como as
correspondentes notas explicativas, incluindo o resumo das principais politicas contabeis.

Em nossa opinido, as demonstracées financeiras acima referidas apresentam adequadamente, em todos os
aspectos relevantes, a posicdo patrimonial e financeira do MB Fundo de Investimento em A¢des em 30 de
setembro de 2022 e o desempenho de suas operagdes para o exercicio findo nessa data, de acordo com as
praticas contdbeis adotadas no Brasil, aplicaveis aos fundos de investimento regulamentados pela Instrucdo da
Comissdo de Valores Mobilidrios — CVM n2 555, de 17 de dezembro de 2014 (“ICVM 555/14”).

Base para opinido

Nossa auditoria foi conduzida de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria. Nossas
responsabilidades, em conformidade com tais normas, estdo descritas na se¢do a seguir intitulada
“Responsabilidades do auditor pela auditoria das demonstragdes financeiras”. Somos independentes em relagao
ao Fundo de acordo com os principios éticos relevantes previstos no Cédigo de Etica Profissional do Contador e
nas normas profissionais emitidas pelo Conselho Federal de Contabilidade, e cumprimos com as demais
responsabilidades éticas de acordo com essas normas. Acreditamos que a evidéncia de auditoria obtida é
suficiente e apropriada para fundamentar nossa opinido.

Principais assuntos de auditoria

Principais assuntos de auditoria sdo aqueles que, em nosso julgamento profissional, foram os mais significativos
em nossa auditoria do exercicio. Esses assuntos foram tratados no contexto de nossa auditoria das
demonstragdes financeiras como um todo e na formagao de nossa opinido sobre as demonstracdes financeiras
e, portanto, ndo expressamos uma opinido separada sobre esses assuntos.

Existéncia de ativos financeiros (nota explicativa n° 7)

Em 30 de setembro de 2022, o Fundo detinha em seu portfélio ativos financeiros representados por operagoes
compromissadas e acGes de companhias abertas. Cabe a Administradora do Fundo conduzir processos de
controle que garantam a propriedade e a custddia dos ativos mantidos em sua carteira. Devido a relevancia dos
saldos desses investimentos em relacdo as demonstracgdes financeiras tomadas como um todo, consideramos
esse assunto como uma area de foco em nossa auditoria.

A Deloitte refere-se a uma ou mais empresas da Deloitte Touche Tohmatsu Limited (“DTTL”), sua rede global de firmas-membro e suas entidades relacionadas (coletivamente, a “organizagdo
Deloitte”). A DTTL (também chamada de “Deloitte Global”) e cada uma de suas firmas-membro e entidades relacionadas sdo legalmente separadas e independentes, que ndo podem se obrigar
ou se vincular a terceiros. A DTTL, cada firma-membro da DTTL e cada entidade relacionada sdo responsaveis apenas por seus préprios atos e omissdes, e ndo entre si. A DTTL ndo fornece
servigos para clientes. Por favor, consulte www.deloitte.com/about para saber mais.

A Deloitte ¢é lider global de auditoria, consultoria empresarial, assessoria financeira, gestdo de riscos, consultoria tributaria e servigos correlatos. Nossa rede global de firmas-membro e entidade:
relacionadas, presente em mais de 150 paises e territdrios (coletivamente, a “organizagdo Deloitte”), atende a quatro de cada cinco organizagdes listadas pela Fortune Global 500®. Saiba como
os cerca de 345 mil profissionais da Deloitte impactam positivamente seus clientes em www.deloitte.com.
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Como o assunto foi conduzido em nossa auditoria?

Com o objetivo de avaliar a adequacgdo das posicdes registradas no Fundo, nossos procedimentos de
auditoria incluiram, entre outros: (i) a obtencdo do acesso a carteira gerencial do Fundo e compara¢do com
0s seus respectivos registros contabeis; (ii) o confronto da carteira gerencial detalhada do Fundo em 30 de
setembro de 2022, com os relatdrios de custédia emitidos pelas entidades custodiantes independentes; e
(iii) a avaliacdo das divulgacdes efetuadas nas demonstrac¢des financeiras do Fundo.

Baseados nos procedimentos de auditoria efetuados e nos resultados obtidos, consideramos que os
processos adotados pela Administradora sdo apropriados para suportar a existéncia dos ativos financeiros,
no contexto das demonstragdes financeiras do Fundo tomadas como um todo.

Responsabilidades da Administradora do Fundo pelas demonstragdes financeiras

A Administradora é responsavel pela elaboragdo e adequada apresentacao das demonstragdes financeiras
de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil aplicaveis aos fundos de investimento em agbes e
pelos controles internos que ela determinou como necessarios para permitir a elaboragdo de
demonstracdes financeiras livres de distorcao relevante, independentemente se causada por fraude ou
erro.

Na elaboracdo das demonstracdes financeiras, a Administradora é responsdavel pela avaliacdo da
capacidade de o Fundo continuar operando e divulgando, quando aplicavel, os assuntos relacionados com a
sua continuidade operacional e o uso dessa base contabil na elaboracdo das demonstracgdes financeiras, a
nao ser que a Administradora pretenda liquidar o Fundo ou cessar suas operagdes, ou ndo tenha nenhuma
alternativa realista para evitar o encerramento das operagées.

Responsabilidades do auditor pela auditoria das demonstrag¢ées financeiras

Nossos objetivos sdo obter seguranga razoavel de que as demonstragdes financeiras, tomadas em conjunto,
estdo livres de distorcao relevante, independentemente se causada por fraude ou erro, e emitir relatério de
auditoria contendo nossa opinido. Seguranca razoavel é um alto nivel de seguranca, mas ndo uma garantia de
que a auditoria realizada de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria sempre detectam as
eventuais distorgOes relevantes existentes. As distor¢des podem ser decorrentes de fraude ou erro e sdo
consideradas relevantes quando, individualmente ou em conjunto, possam influenciar, dentro de uma
perspectiva razoavel, as decisdes econémicas tomadas pelos usudrios com base nas referidas demonstragdes
financeiras.

Como parte da auditoria realizada de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria, exercemos
julgamento profissional, e mantemos ceticismo profissional ao longo da auditoria. Além disso:

e Identificamos e avaliamos os riscos de distorcdo relevante nas demonstracdes financeiras,
independentemente se causada por fraude ou erro, planejamos e executamos procedimentos de
auditoria em resposta a tais riscos, bem como obtemos evidéncia de auditoria apropriada e suficiente
para fundamentar nossa opinido. O risco de ndo detecg¢do de distorcdo relevante resultante de fraude é
maior do que o proveniente de erro, ja que a fraude pode envolver o ato de burlar os controles internos,
conluio, falsificagdo, omissdo ou representacGes falsas intencionais.

e Obtivemos entendimento dos controles internos relevantes para a auditoria para planejarmos
procedimentos de auditoria apropriados as circunstancias, mas ndo com o objetivo de expressarmos
opinido sobre a eficacia dos controles internos do Fundo.

e Avaliamos a adequacgdo das politicas contabeis utilizadas e a razoabilidade das estimativas contabeis e
respectivas divulgacdes feitas pela Administradora.
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e Concluimos sobre a adequagdo do uso, pela Administradora, da base contdbil de continuidade
operacional e, com base nas evidéncias de auditoria obtidas, se existe incerteza relevante em relacao a
eventos ou condigdes que possam levantar duvida significativa em relagao a capacidade de
continuidade operacional do Fundo. Se concluirmos que existe incerteza relevante, devemos chamar
atencdo em nosso relatério de auditoria para as respectivas divulgacdes nas demonstracdes financeiras
ou incluir modificacdo em nossa opinido, se as divulgacdes forem inadequadas. Nossas conclusdes estao
fundamentadas nas evidéncias de auditoria obtidas até a data de nosso relatério. Todavia, eventos ou
condic¢des futuras podem levar o Fundo a ndo mais se manter em continuidade operacional.

e Avaliamos a apresentagdo geral, a estrutura e o conteldo das demonstragdes financeiras, inclusive as
divulgacses e se as demonstracdes financeiras representam as correspondentes transacdes e os eventos de
maneira compativel com o objetivo de apresentacdo adequada.

Comunicamo-nos com a Administradora a respeito, entre outros aspectos, do alcance planejado, da época da
auditoria e das constatagdes significativas de auditoria, inclusive as eventuais deficiéncias significativas nos
controles internos que identificamos durante nossos trabalhos.

Dos assuntos que foram objeto de comunicacdo com os responsaveis pela Administracdo, determinamos
aqueles que foram considerados como mais significativos na auditoria das demonstracdes financeiras do
exercicio e que, dessa maneira, constituem os principais assuntos de auditoria. Descrevemos esses assuntos
em nosso relatério de auditoria, a menos que lei ou regulamento tenha proibido divulgacdo publica do
assunto, ou quando, em circunstancias extremamente raras, determinarmos que o assunto ndo deve ser
comunicado em nosso relatério porque as consequéncias adversas de tal comunica¢do podem, dentro de
uma perspectiva razodvel, superar os beneficios da comunicagdo para o interesse publico._-

S3o Paulo, 29 de dezembro de 2022

DELOITTE TOUCHE T@Hﬂf{ Welling

Auditores Independentes Ltda. Contador
CRC n22 SP 011609/0-8 CRC n21 SP 260165/0-1

ﬁFanga Da Silva

194365
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Compromisso conr vace.

DEMONSTRATIVO DA COMPOSIGAO E DIVERSIFICAGAO DAS APLICAGOES

POSICAO EM
NOME DO FUNDO
ADMINISTRADOR

Aplicacoes / Especificacoes

DISPONIBILIDADES

OPERAGOES COMPROMISSADAS

- Letras Financeiras do Tesouro
AGCOES

- Banco Mercantil do Brasil S.A.

- Petréleo Brasileiro S.A. - Petrobras

- Cia Energética de Minas Gerais - Cemig

- BRF Brasil FOODS S.A .

- Banco do Brasil S.A.

- Itausa - Investimentos Itad S.A.

- Banco Bradesco S.A.

- Banco Mercantil do Brasil S.A.

- Cia Vale do Rio Doce

- EcoRodovias Infraestr. e Logistica S.A.

- BR MALL Participagdes S.A.

- 0i S.A.

VALORES A RECEBER
VALORES A PAGAR

PATRIMONIO LIQUIDO
Legenda:
(1) - Empresas Ligadas

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstragdes financeiras

30.09.2022 )
MB FUNDO DE INVESTIMENTO EM ACOES
MERCANTIL DO BRASIL CORRETORA S. A . - CTVM

C.N.P.J.: 18.799.585/0001-17
C.N.P.J.: 16.683.062/0001-85

Posicdo final % sobre
Cotacéo Mercado/ Patrimdnio
em R$ Quantidade Realizacao Liquido

(R$ MIL)
10 0,28
vencimento 29 354 10,08
01.09.2023 29 354 10,08
cODpIGO 232.048 3.157 89,92
BMEB4) 10,48 75.200 788 22,44
PETR4 29,80 10.000 298 8,49
CMIG4 10,76 32.360 348 9,91
BRFS3 12,88 10.000 129 3,67
BBAS3 38,52 8.500 328 9,34
ITSA4 9,73 22.669 221 6,30
BBDC4 19,84 11.426 227 6,47
BMEB3 12,00 15.100 181 5,16
VALE3 72,04 6.042 435 12,39
ECOR3 4,97 20.000 99 2,82
BRML3 9,43 10.484 99 2,82
OIBR3 0,39 10.267 4 0,11
34 0,97
(44) (1,25)
3.511 100,00
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Contpromisss com vocs.

DEMONSTRAGCAO DA EVOLUGCAO DO PATRIMONIO LiQUIDO

Exercicios findos em 30 de setembro de 2022 e de 2021

NOME DO FUNDO : MB FUNDO DE INVESTIMENTO EM ACOES
ADMINISTRADOR : MERCANTIL DO BRASIL CORRETORA S.A. - CTVM

Valores em R$ 1.000, exceto o valor unitario das cotas

PATRIMONIO LiQUIDO NO INICIO DO EXERCICIO:
Representado por: 40.599.267,2901451 cotas a R$ 0,0810510
Cotas aplicadas no exercicio representado por: 5.923,5228039
Cotas resgatadas no exercicio representado por: 154.253,4848212
Variagdo no Resgate de Cotas

Patrimonio liquido antes do resultado:

PATRIMONIO LIQUIDO NO INICIO DO EXERCICIO:
Representado por: 40.741.309,7810731 cotas a R$ 0,0682668
Cotas aplicadas no exercicio representado por: 4.080,0320125
Cotas resgatadas no exercicio representado por: 146.122,5229405
Variagdo no Resgate de Cotas

Patrimonio liquido antes do resultado:

COMPOSICAO DO RESULTADO DO EXERCICIO
A - ACOES

A.1 - Valorizagdo/desvalorizagdo a prego de mercado
Al.1 - Valorizagao a prego de mercado
A1.2 - Desvalorizacdo a preco de mercado
A1.3 - Dividendos e Juros de Capital Proprio

B - RENDA FIXA E OUTROS TITULOS E VALORES MOBILIARIOS
B.1 - Apropriagdo de rendimentos a prego de mercado
B1.1 - Rendas de AplicacGes Interfinanceiras de Liquidez
B1.2 - Rendas de Titulos e Valores Mobiliarios e Instrumentos Financeiros Derivativos

C - DEMAIS RECEITAS

C.2 - Receitas Diversas

D - DEMAIS DESPESAS

D.1 - Remuneragdo do Administrador
D.2 - Auditoria e Custddia

D.3 - Corretagens e Emolumentos

D.4 - Publicidade e Comunicacgtes

D.5 - Taxa de Fiscalizagdo

D.6 - Servigos Tecnicos Especializados
D.5 - Despesas Diversas

Total do Resultado do Exercicio

PATRIMONIO LIQUIDO NO FINAL DO EXERCICIO:
Representado por: 40.450.932,8063507 cotas a R$ 0,0868010
Representado por: 40.599.267,2901451 cotas a R$ 0,0810510

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstracgdes financeiras

C.N.P.J 18.799.585/0001-17
C.N.P.J 16.683.062/0001-85
EXERCICIOS
2022 2021
3.291 -
(1) -
(12) -
3.278 -
- 2.781
- (11)
- 2.770
491 783
491 783
6.280 6.183
(6.223) (5.610)
434 210
21 8
21 8
19 4
2 4
(279) (270)
(238) (223)
(25) (23)
(5) (7)
(8) (12)
(2) 4)
(1) -
- (1)
233 521
3.511
3.291



MB FUNDO DE INVESTIMENTO EM ACOES

(CNPJ 18.799.585/0001-17)

(Administrado pela Mercantil do Brasil Corretora S.A. - Cambio, Titulos e Valores Mobiliarios)

(CNPJ 16.683.062/0001-85)

Notas explicativas da administradora as demonstracoes financeiras em 30 de setembro de 2022 e de 2021
(Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma)

1 Contexto operacional

O MB Fundo de Investimento em Agdes (“Fundo”) é constituido sob a forma de condominio aberto,
com prazos indeterminados de duracdo, destinado a investidores pessoas fisicas e juridicas e cuja
comunhdo de recursos destina-se a aplicacao em carteira de titulos e valores mobiliarios e demais
aplicagdes admitidas em regulamentacdo vigente. O Fundo foi criado com base no artigo 49 da
Lei 4.728, de 14/07/1965, seu patrimonio foi formado a partir de 30/12/1999, mediante
transformacdo do Fundo Mutuo de Investimento em Agoes Mercantil do Brasil, oriundo do antigo
Fundo Mercantil do Brasil 157. Seu objetivo € manter o seu patrimoénio liquido preponderante,
aplicado em acGes de empresas de diversos setores economicos, admitidas a negociagdo no
mercado a vista de bolsa de valores ou entidade do mercado de balcdo organizado e outros titulos
e valores mobilidrios. A estratégia adotada decorre e reflete a politica de investimento do Fundo
conforme descrito no seu regulamento/prospecto.

Em marco de 2016, a administracdao do Fundo passou a ser exercida pela Mercantil do Brasil
Corretora S.A. — Cambio, Titulos e Valores Mobilidrios em substituicdo a Mercantil do Brasil
Distribuidora S.A. - Titulos e Valores Mobiliarios.

Tais estratégias, da forma como sdo adotadas, podem resultar em significativas perdas
patrimoniais para seus cotistas. Na hipdtese de o patrimodnio liquido atingir niveis abaixo do
minimo exigido pela Comissdo de Valores Mobilidrios — CVM, o Fundo devera receber aporte de
capital ou fica a Administradora obrigada a promover a liquidagdo ou incorpora-lo a outro fundo
de investimento. A gestdo da carteira do Fundo é realizada pela Administradora.

Os investimentos em fundos ndo sdo garantidos pela Administradora ou por qualquer mecanismo
de seguro ou, ainda, do Fundo Garantidor de Créditos - FGC. Ndo obstante a diligéncia da
administradora no gerenciamento dos recursos do Fundo, a politica de investimento coloca em
risco o patrimoénio deste, pelas caracteristicas dos papéis que o compdem, 0s quais sujeitam-no
as oscilacbes do mercado e aos riscos de crédito inerentes a tais investimentos, podendo,
inclusive, ocorrer perda do capital investido.

2 Apresentacao das demonstracoes financeiras

As demonstragoes financeiras sdo elaboradas de acordo com as praticas contabeis adotadas no
Brasil, aplicaveis aos fundos de investimento regidos pela instrugdo CVM n° 555 de 17/12/2014,
em conformidade com o Plano Contabil dos Fundos de Investimento — COFI e com observéancia
das normas emanadas pela Comissao de Valores Mobilidrios, e evidenciam todas as informacgdes
relevantes préprias das demonstragées financeiras, e somente elas, as quais estdo consistentes
com as utilizadas pela administragao na sua gestao.

As demonstragdes financeiras incluem, quando aplicavel, estimativas e premissas na mensuragao
e avaliacao dos ativos e instrumentos financeiros integrantes da carteira do Fundo. Desta forma,
guando da efetiva liquidagao financeira desses ativos e instrumentos financeiros, os resultados
efetivos poderao ser diferentes dos estimados.



MB FUNDO DE INVESTIMENTO EM ACOES

(CNPJ 18.799.585/0001-17)

(Administrado pela Mercantil do Brasil Corretora S.A. - Cambio, Titulos e Valores Mobiliarios)

(CNPJ 16.683.062/0001-85)

Notas explicativas da administradora as demonstracoes financeiras em 30 de setembro de 2022 e de 2021
(Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma)

3 Principais praticas contabeis

A Administradora adota o regime de competéncia para as receitas e despesas do Fundo.

(a) Operacdoes compromissadas

Sao operagdes com compromisso de recompra com vencimento em data futura, anterior ou igual
a do vencimento dos titulos objeto da operacdo, valorizados diariamente conforme a taxa de
mercado na data da negociacdo da operacdo.

Descricao Natureza Valor de custo Valor de mercado

- Letras Financeiras do Tesouro Publica 354 354
(b) Titulos e valores mobiliarios
Apresentamos abaixo informacdes referentes a composicao por montante, natureza da entidade

emissora, faixa de vencimento e a comparacao entre o valor de custo atualizado e o valor de
mercado da carteira do Fundo em 30 de setembro de 2022:

Titulos e Valores Mobiliarios Natureza Valor de custo Valor de mercado

- Agles Privada 3.170 3.157

De acordo com o estabelecido na Instrucao CVM n© 438, de 12 de julho de 2006, os ativos
financeiros sdo classificados de acordo com a intencdo de negociacao da Administradora, em duas
categorias especificas, atendendo aos seguintes critérios de contabilizagdo:

Ativos para negociacdao - Aqueles adquiridos com o objetivo de serem negociados
frequentemente e de forma ativa, sendo contabilizados de acordo com o regime de competéncia.

Ativos mantidos até o vencimento - Incluem os ativos financeiros, exceto aces ndo
resgataveis, para os quais haja a intencdo e a capacidade financeira para manté-los até o
vencimento, sendo contabilizados pelo custo de aquisicao, acrescidos dos rendimentos intrinsecos
e deduzidos de provisao para perda se considerada permanente.

Os ativos integrantes da carteira do Fundo, integralmente classificados na categoria de titulos
para negociacao, foram registrados pelo valor de aquisicdo e ajustados, diariamente, ao valor de
mercado, conforme normas da Comissdo de Valores Mobiliarios.



MB FUNDO DE INVESTIMENTO EM ACOES

(CNPJ 18.799.585/0001-17)

(Administrado pela Mercantil do Brasil Corretora S.A. - Cambio, Titulos e Valores Mobiliarios)

(CNPJ 16.683.062/0001-85)

Notas explicativas da administradora as demonstracoes financeiras em 30 de setembro de 2022 e de 2021
(Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma)

A partir de 1° de maio de 2008, em atendimento a Instrucao CVM n° 465/08, foi adotado para a
avaliacdo dos ativos de rendas variavel a utilizacdo da ultima cotacdo diaria de fechamento do
mercado em que o ativo apresentar maior liquidez, desde que tenha sido negociado pelo menos
uma vez nos ultimos 90 (noventa) dias.

Os dividendos e bonificagcbes quando recebidos em dinheiro sdo registrados em conta de receitas,
nas ocasioes em que os titulos sdo considerados nas bolsas de valores como “ex-direitos”. As
bonificagdes em acgGes sdo contabilizadas pelas quantidades fisicas e as subscrigdes pelo valor de
custo. As despesas de corretagens e emolumentos sobre operacdes de compra e venda de agles
sdo levadas diretamente a conta de despesas, sendo que as devolugdes sdo consideradas como
recuperacgao desses encargos. Os rendimentos e ganhos dos titulos que compdem a carteira do
Fundo nao sofrem retencao do imposto de renda na fonte.

Em 30 de setembro de 2022, o Fundo detém 27,60% de seu patrimoénio liquido em acdes de
emissdao do Banco Mercantil do Brasil S.A. no valor de R$ 969, instituicao financeira ligada do
Administrador desse Fundo. O regulamento do fundo admite a concentragdo de até 33,33% em
acOes de uma mesma Companhia e suas ligadas e de 30% de companhia ligada a Administradora
do Fundo (Nota 13).

4 Gerenciamento de riscos
Tipos de Riscos
Risco de Crédito

Consiste no risco de os emissores de ativos financeiros integrantes das carteiras nos quais o
Fundo aplica seus recursos, por falta de capacidade financeira ou por indisposicao, ndo honrarem
o compromisso de pagar o principal ou qualquer parcela de juros de sua divida.

Os titulos privados, quando constantes da carteira do Fundo sdo avaliados por comité interno,
devendo pertencer a categoria “baixo risco de crédito”, mediante ratings atribuidos por agéncias
classificadoras de risco especializadas.

Risco de Mercado

Com objetivo de minimizar riscos, a politica de aquisicdo de ativos é aprovada por um comité de
investimento, que baseia suas decisGes nas escolas de analises técnica e fundamentalista,
buscando acompanhar as possiveis oscilagdes de mercado. Derivativos podem ser utilizados com
objetivo de hedge e/ou assuncao de riscos de mercado de acordo com a politica de investimento
do Fundo, a critério da Administradora.



MB FUNDO DE INVESTIMENTO EM ACOES

(CNPJ 18.799.585/0001-17)

(Administrado pela Mercantil do Brasil Corretora S.A. - Cambio, Titulos e Valores Mobiliarios)

(CNPJ 16.683.062/0001-85)

Notas explicativas da administradora as demonstracoes financeiras em 30 de setembro de 2022 e de 2021
(Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma)

Para efeito de gerenciamento de risco de mercado, o Fundo utilizou os seguintes instrumentos:
VAR - Value At Risk (valor em risco) por ativos que compdem a carteira, calculado pelo modelo
paramétrico. Esta metodologia consiste em mensurar o valor maximo que o Fundo podera perder
em um dia, dada uma oscilacdo dos precos de mercado, em condigdes de normalidade. Stress
Testing: mede o impacto no resultado de uma carteira, em determinado cenario de anormalidade
de mercado ou volatilidade.

Risco de Liquidez

A administracdo da liquidez é didria e considera a concentragdo de investidores no Fundo e a
liquidez dos negdcios com ativos da carteira.

Os métodos utilizados para gerenciar os riscos aos quais o Fundo se encontra sujeito, ndo
consistem em garantia contra eventuais perdas patrimoniais que possam ser incorridas pelo
Fundo.

Risco de Taxa de Juros

Fatores politicos e econmicos afetam as taxas de juros e podem acarretar fortes oscilagées nos
precos dos ativos que compdem a carteira do Fundo, impactando assim sua rentabilidade.

Risco de concentracao de mercado/investidor

E o risco de perda decorrente da néo diversificagdo do risco de mercado e/ou de emissor. Este
Fundo pode estar exposto a significativa concentracdo em ativos de poucos emissores, com 0s
riscos dai decorrentes, sendo que o regulamento desse Fundo permite a concentracdo em até
33,33% em acdes de uma mesma Companhia e suas ligadas.

Risco Legal

E o risco decorrente de decisdes judiciais e/ou regulamentares que afetem o retorno esperado
para os ativos da carteira.

Risco Sistémico

Risco proveniente de alteragbes econ6micas de forma generalizada afetando todos os
investimentos.

As condicbes econOmicas nacionais e internacionais podem afetar o mercado resultando em
alteracbes nas taxas de juros e cambio, nos precos dos papéis e nos ativos em geral. Tais
variacdes podem afetar o desempenho do Fundo.

Analise de sensibilidade
A carteira do Fundo é acompanhada diariamente por anadlises de sensibilidade, que medem o

efeito dos movimentos das curvas de mercado e dos precos sobre suas posicdes seguindo as
determinacgdes da Instrucao CVM n° 577/16, acompanhada da Instrucao CVM 475/08.
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Em 30 de setembro de 2022, as andlises de sensibilidade foram efetuadas a partir dos cenarios
elaborados para as respectivas datas, sempre considerando as informacgGes de mercado na época
e cenario que afetariam negativamente suas posi¢ées, conforme os cenarios abaixo:

Cenario I: Cenario onde é considerado uma deterioragdo de 1% em cada fator de risco.
Cenario II: Cenario onde é considerado uma deterioracdo de 25% em cada fator de risco.

Cenario III: Cenario onde é considerado uma deterioracdo de 50% definido em cada fator de

risco.

Cenario I Cenario II Cenario III
Fator de Risco — Taxa de Juros Resultado Resultado Resultado
I_Exp05|goe§ sujeitas as variagbes de taxas de (4) (89) (177)
juros prefixadas e cupom de juros
Fator de Risco — Acoes Resultado Resultado Resultado
Exposicdes sujeitas as variacdes das
cotagoes de acdes em bolsa de valores (32) (789) (1.578)
Fator de Risco Total Resultado Resultado Resultado
ExposicOes sujeitas as variacdes nas taxas
de juros prefixadas e cupom de juros e das
cotacOes de acdes em bolsa de valores (36) (878) (1.755)

5 Destinagao dos resultados

Os resultados apurados sdo incorporados ao patrimonio liquido do Fundo sem emissdo de novas
cotas.

6 Taxas e encargos

A taxa de administragdo é calculada e contabilizada diariamente a razdo de 7% a.a. sobre o valor
do patrimoénio liquido do Fundo, como somatdrio das remuneragdes devidas pelos servigos de
administragdo que compreendem gestdo da carteira, atividades de tesouraria, de controle e
processamento de titulos e valores mobilidrios, escrituragdo, emissdo e resgate de cotas, sendo
0 pagamento efetuado mensalmente a Administradora. Os encargos debitados ao Fundo e
respectivos percentuais em relacdo ao patrimonio liquido médio sdo os seguintes:
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Taxa de Corretagens e Outras

administragao emolumentos despesas

R$ % R$ % R$ %
30 de setembro de 2022 238 7,00 5 0,13 36 1,02
30 de setembro de 2021 223 7,00 7 0,21 40 1,22

O Fundo nao cobra taxa de performance, de ingresso ou de saida.

7 Gestdo e custodia de titulos

A gestdo da carteira do Fundo é exercida pela prépria Administradora. Os titulos e valores
mobiliarios estdo custodiados quando aplicavel, junto a Sistema Especial de Liquidagdo e Custddia
- SELIC e na B3 S.A. - Brasil, Bolsa, Balcdo.

8 Rentabilidade

O valor da cota, a rentabilidade e o patrimonio liquido médio registrados sdao como seguem:

Exercicio findo

em 30 de Vaémt- da Rentabilidade Patrlm;)dqldq Liquido VIaglagao do
setembro de ~ofa Hedio sJovespa
(Benchmark)
2022 0,086801 7,09% 3.384 -0,85%
2021 0,081051 18,72% 3.195 17,31%

A rentabilidade obtida no passado ndo representa garantia de resultados futuros.
9 Emissao e resgate de cotas

Para fins de emissdo de cotas pelo Fundo é utilizado o valor da cota em vigor no dia da efetiva
disponibilidade de recursos, confiados pelo cotista em favor da Administradora em sua sede. Os
resgates sao processados com base no valor da cota de fechamento apurado no dia seguinte ao
recebimento da solicitagdo na sede da Administradora ou nas agéncias do Banco Mercantil do
Brasil S.A. O pagamento do resgate é efetuado por meio de cheque, crédito em conta corrente
ou ordem de pagamento, sem cobranga de qualquer taxa ou despesas, até o 4° dia atil do
recebimento da solicitagao.

10 Tributos

O imposto de renda na fonte recolhido junto aos cotistas, quando do resgate de cotas, é calculado
a aliquota de 15%, em conformidade com a Lei 11.033, de 21/12/2004.

11
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11 Politica de divulgacao de informacoes

A Administradora diariamente disponibiliza em sua sede e nas agéncias do Banco Mercantil do
Brasil S.A., o valor da cota, rentabilidade e patrimoénio liquido. Informacdes complementares
poderdo ser encontradas no site da instituicdo.

12 Instrumentos Financeiros Derivativos

O Fundo ndo contratou operacdes com derivativos financeiros durante os exercicios findos em 30
de setembro de 2022 e de 2021.

13 Partes relacionadas

(a) As operagdes compromissadas do Fundo tem como contraparte o Banco Mercantil do Brasil
S.A., sendo realizadas em condicdes de mercado no que se relaciona a prazos e taxas praticadas:

Operacoes Compromissadas com Partes Relacionadas

a Administradora do Fundo:

12

Operacoes
Compromissadas
Realizadas com Partes Volume Médio
Relacionadas/Total de Diario / Patrimonio Taxa Média
Operacoes Médio Diario do Contratada/Taxa
Més/Ano Compromissadas Fundo SELIC
Out-2021 100,00% 4,26% 100,00%
Nov-2021 100,00% 3,95% 100,00%
Dez-2021 100,00% 4,26% 100,00%
Jan-2022 100,00% 4,52% 100,00%
Fev-2022 100,00% 3,79% 100,00%
Mar-2022 100,00% 3,91% 100,00%
Abr-2022 100,00% 3,91% 100,00%
Mai-2022 100,00% 4,33% 100,00%
Jun-2022 100,00% 5,63% 100,00%
Jul-2022 100,00% 7,26% 100,00%
Ago-2022 100,00% 6,74% 100,00%
Set-2022 100,00% 8,99% 100,00%
(b) Em 30 de setembro de 2022, o Fundo possui 0s seguintes saldos com partes relacionadas
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- Disponibilidade...........ccccoviiiiinne. R$ 10 (Ativo)
- Operagbes compromissadas............. R$ 354 (Ativo)
- Agles em carteira......ccovevieiiininnnns .R$ 969 (Ativo)
- Corretagens e emolumentos............. R$ 3 (Resultado)

- Valorizacdao/Desvalorizacdo Agoes.....R$ 50 (Resultado)

14 Demandas Judiciais

No encerramento do exercicio de 2022 o Fundo era réu em 07 (sete) acoes judiciais movidas por cotistas que
nao concordam com o desempenho do Fundo, ainda que a natureza do mesmo seja de renda variavel. Nossos
consultores juridicos atribuem a probabilidade Remota de perda para uma acao e possivel perda para outras
seis acoes, conforme tabela abaixo. Cabe destacar que em se concretizando tal perda o Administrador se
responsabilizara pelo pagamento a parte vencedora nao atribuindo qualquer prejuizo aos investidores do
Fundo.

DESCRICAO_TIPO_ACAO VALOR_INICIAL_PROCESSO DATA_ENTRADA_PROCESSO ALCADA PROBABILIDADE DE
PERDA

PRESTACAO DE CONTAS 8.920,00 06/06/2018 Justica POSSIVEL
Comum

DECLARATORIA 19.080,00 06/04/2020 Justica POSSIVEL
Comum

PRESTACAO DE CONTAS 20.960,00 30/03/2020 Justica POSSIVEL
Comum

DECLARATORIA 7.595,50 30/03/2020 Justica REMOTA
Comum

EXIBICAO DE 2.000,00 16/06/2020 Justica POSSIVEL

DOCUMENTOS Comum

ORDINARIA COMUM 1.000,00 09/03/2021 Justica POSSIVEL
Comum

EXIBICAO DE 1.000,00 17/12/2020 Justica POSSIVEL

DOCUMENTOS Comum

15 Outras informacoes

Em atendimento a Instrucdo n° 381/03 da Comissdo de Valores Mobiliarios, registra-se que a
Administradora, no exercicio, ndo contratou nem teve servigos prestados pela Deloitte Touche
Tohmatsu Auditores Independentes Ltda., relacionados a este Fundo de Investimento por ele
administrado que ndo os servicos de auditoria externa. A politica adotada atende aos principios
que preservam a independéncia do auditor, de acordo com os critérios internacionalmente
aceitos, quais sejam, o auditor ndo deve auditar o seu préprio trabalho, nem exercer fungoes
gerenciais no seu cliente ou promover os interesses deste.

16

Informagdes adicionais

O COVID-19 foi detectado primeiramente na China, em dezembro de 2021 evoluindo rapidamente
de surto para o estagio de pandemia global.
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No Brasil os efeitos se fizeram mais relevantes a partir de meados de fevereiro com forte elevagao
da cotacdo do dolar frente ao Real, alta das taxas de juros e queda no valor das agGes negociadas
em bolsa afetando consideravelmente a marcagdao a mercado dos fundos de investimentos de
renda fixa, multimercados e de renda varidvel; entretanto, no encerramento do exercicio social
do Fundo foi possivel perceber uma sensivel melhora dos mercados, em especial o de renda
variavel com uma recuperacao de 52% do IBOV entre a minima em 23/03/2022 e o fechamento
de 30/09/2022.

17 Alteragdes estatuarias

N3o houve alteragdes estatutarias no exercicio findo em 30 de setembro de 2022.

ATHAIDE VIEIRA DOS SANTOS JOSE MARIA RIBEIRO DE MELO
Diretor-Presidente Diretor

CARLOS ALBERTO GOMES DE OLIVEIRA
Contador - CRC - MG 042672/0-7
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