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1. APRESENTACAO

A presente Politica é aplicavel a todos que estdo indicados no item “Abrangéncia” deste
documento.

De acordo com a Resolugdo n° 4.557/17 do Conselho Monetario Nacional, alterada pelas
Resolugdes CMN n© 4.745/19 e CMN n° 4.926/21, o Risco de Mercado é definido como a
possibilidade de ocorréncia de perdas resultantes da flutuagdo nos valores de mercado de
instrumentos detidos pela Instituicdo Financeira. Tal definicdao, inclui os seguintes riscos,
categorizados por tipo de carteira:

Carteira Trading

I. O risco da variacdo das taxas de juros e dos precos de agdes, para os instrumentos
classificados na carteira de negociacdo;

II. O risco da variacdao cambial e dos precos de mercadorias (commodities), para os
instrumentos classificados tanto na carteira de negociacdo quanto na carteira bancaria.

Carteira Banking

I. O risco do impacto de movimentos adversos das taxas de juros no Capital e nos
resultados da Instituicdo Financeira é definido pela sigla IRRBB (Interest Rate Risk in
the Banking Book), para os instrumentos classificados na carteira bancaria.

No grupo Mercantil, o Risco de Mercado é gerenciado por meio de metodologias e modelos
condizentes com a realidade do mercado nacional e internacional, permitindo embasar decisdes
estratégicas da Instituicdo com grande agilidade e alto grau de confianca. Nesse sentido,
promove-se a imediata disseminacdo de informacdes e analises empreendidas sobre as
exposicdes e os riscos assumidos pelo Conglomerado a Alta Administracdo e geréncias
envolvidas na gestdo do risco, bem como os controles e as providéncias adotadas para garantir
a eficacia da gestdo do Risco de Mercado.

2. BASE LEGAL

Resolugcdo CMN 4.557/17 Dispde sobre a estrutura de gerenciamento de riscos e a
estrutura de gerenciamento de capital.

Resolucao CMN 4.745/19 Alteracdo da resolucdo CMN n° 4.557/2017.

Resolucao CMN 4.926/21 Alteragao da resolucdo CMN n° 4.557/2017.

3. ABRANGENCIA

Esta Politica se aplica ao Banco Mercantil e as empresas que compdem o seu Conglomerado
Financeiro. A ciéncia e o cumprimento das diretrizes e regras aqui estabelecidas sdo obrigatorios
a todos os seus colaboradores.
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4. GLOSSARIO DE TERMOS E SIGLAS

Para a efetividade do gerenciamento do Risco de Mercado sdao adotados procedimentos de
identificacdo, mensuragao, avaliacdo, monitoramento, reporte, controle e mitigacao dos riscos
de mercado associados ao Banco Mercantil e as Instituigdes integrantes do Conglomerado
Prudencial. Alinhado ao conceito que é apresentado na documentagdo do COSO_ERM (Commitee
of Sponsoring Organizations of the Treadway Commission) que trata do Gerenciamento de Riscos
Corporativos - Estrutura Integrada, entende-se por:

¢ Identificar - Os eventos, internos e externos, que influenciam o Risco de Mercado sao
identificados e classificados entre riscos e oportunidades. Essas oportunidades sao
canalizadas para os processos de estabelecimento de estratégias da administracdo ou
de seus objetivos;

e Avaliar - Os riscos sao analisados, considerando-se a sua probabilidade e o impacto
como base para determinar o modo pelo qual deverdao ser administrados;

e Controlar e Mensurar - A Politica, os limites, os indicadores e os procedimentos sdo
estabelecidos e implementados para assegurar que as respostas aos riscos sejam
executadas com eficacia;

¢ Monitorar - O monitoramento é realizado através de atividades gerenciais continuas
e/ou avaliagOes independentes;

e Mitigar - Os testes de estresse de condicdes extremas de mercado sdo realizados a
fim de permitir avaliar possiveis impactos de cenarios adversos, mas plausiveis sobre a
exposicdo assumida pela Instituicdo, identificando assim potenciais vulnerabilidades;

¢ Reportar - O fomento tempestivo das informacdes e analises sobre o Risco de Mercado
a estrutura organizacional responsavel por sua gestdao na Instituicdo, bem como as
conclusGes e providéncias adotadas.

5. ESTRUTURA DE GOVERNANCA CORPORATIVA

As atribuicbes e as responsabilidades da Estrutura de Gerenciamento do Risco de Mercado no
grupo Mercantil estdo distribuidas entre diferentes comités e niveis hierarquicos.

A estrutura de gerenciamento do Risco de Mercado do grupo Mercantil € compativel com a
natureza das operacbes, a complexidade dos produtos e servicos oferecidos, proporcional a
dimensdo e a relevancia da exposicdo ao risco de mercado, sendo capaz de avaliar os riscos
decorrentes das condigdes macroeconémicas e de mercado em que a Instituicdo atua. Tal
estrutura estd centralizada na Geréncia de Riscos Financeiros e Gestdo de Capital, subordinada
a Diretoria de Riscos e Compliance, e abrange todas as empresas do Conglomerado Prudencial,
resultando em uma estrutura mais enxuta e agil na tomada de decisoes.
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6. ALOCACAO DE CAPITAL

Os calculos do capital regulatorio de risco de mercado tém como principais vertentes a
classificacdo das operacdes nas carteiras de Negociacdo (Trading) e bancaria (Banking):

Carteira Trading

RWAmpad = Consiste na exigéncia de capital dada a
exposicdo de risco ponderado pelos ativos da
Instituico.
Carteira Banking
Exposicdo em taxas prefixadas
IRRBB = refere-se ao risco do
impacto de movimentos adversos

das taxas de juros no capital e nos
resultados da Instituigao.

Exposigao em cupons de moedas estrangeiras
Exposicdo em cupons de indices de pregos (IPCA, IGPM)

Exposi¢do em cupons de taxas de juros (TR, TBF, TJLP)

Exposicao em agoes
Exposi¢do em commodities

Exposicdo em ouro e moedas estrangeiras

Para cada tipo de carteira e exposicdo sdo aplicadas metodologias especificas de mensuragao e
alocacao de capital, em linha com a regulamentacdo vigente. As operacdes contidas na carteira
de negociacao utilizam metodologia baseada em modelo padrdao do Banco Central do Brasil, com
critérios e condigcOes para a apuracgao das parcelas dos ativos ponderados pelo risco (RWA) para
a cobertura do risco decorrente da exposigdo as taxas de juros, a variagdo cambial, aos precgos
de acles e aos precos de mercadorias (commodities).

Ja para as operagoes classificadas na carteira bancaria, a abordagem de valor econémico
adotada para mensuracdo e alocacdo de capital é obtida atualmente através da combinagao do
calculo pela metodologia AEVE (Economic Value of Equity) e pela metodologia ANII (Net Interest
Income), em proporcao que considera o nivel de maturidade da Instituicdo e os motores de
decisdo implementados.

O detalhamento da apuragao de todas as parcelas de alocacdo de capital esta contido no Manual
de Atividades da area de Risco de Mercado.

7. IDENTIFICAGCAO PREVIA DE RISCOS

Os riscos relacionados aos novos produtos ou servicos sdo avaliados durante o processo de
desenvolvimento, por meio de FAP (Formulario de Aprovacdo de Produtos), conduzido pelo
Comité de Produtos e Suitability. Avalia-se os riscos inerentes, o nivel de exposicdo e a definigdo
de controles para sua mitigagdao, além de monitoramentos a serem adotados.

8. BASE DE DADOS

A base de dados do Risco de Liquidez e Mercado (RLM) é composta pelas operacdes de Ativo, de
Passivo e de Derivativos do grupo Mercantil e demais empresas do grupo, que sao gerados a
partir dos sistemas de origem de cada produto.
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Para atender ao gerenciamento de Risco de Mercado, a base de dados RLM informa, diariamente,
os fluxos projetados das operagdes, os vencimentos, o valor principal, juros e demais valores
relacionados a cada parcela/operacdo, com o objetivo de efetuar a marcacao a mercado dos
fluxos de caixa, respeitando cada fator de risco e utilizando curvas de mercado que espelham as
expectativas dos agentes econémicos.

8.1. INTEGRIDADE DA INFORMAGAO

Com o intuito de garantir a qualidade das informacbes recebidas, a Geréncia de Riscos
Financeiros e Gestdo de Capital realiza a verificacdo da integridade dos dados, em base diaria,
por meio de validagdes com saldos contdbeis dos produtos em carteira. Adicionalmente, é
verificada, mensalmente, a integridade dos saldos oriundos da base de risco de mercado e
liquidez com os sistemas origens de cada produto.

Os dados, bem como os respectivos calculos para apuragdo das parcelas sujeitas a variagao
cambial, a taxa de juros, aos pregos de acles e aos precos de mercadorias sdo armazenados
pelo periodo minimo de 5 (cinco) anos.

8.2. SISTEMAS UTILIZADOS

Para o gerenciamento do Risco de Mercado, o grupo Mercantil utiliza ferramenta de fornecedor
externo, a qual garante a apuracao das parcelas dos ativos ponderados pelo risco (RWA) para a
cobertura do risco, decorrente da exposicao as taxas de juros, a variacdo cambial, aos precos
de acles e aos precos de mercadorias (commodities).

Cabe destacar a importancia do gerenciamento da carteira bancaria, também realizado por meio
do mesmo sistema, permitindo a mensuragdo, cdlculo de alocagao de capital (IRRBB) e controle
do risco com base em metodologias aderentes as caracteristicas da carteira, considerando a
maturidade, a liquidez e a sensibilidade ao risco dos instrumentos financeiros contidos na
mesma.

8.3. RESUMO REGULATORIO

A tabela a seguir sumariza a regulamentagcdo que rege o gerenciamento do risco de mercado, a
qual gera exigéncia de apuracao do capital minimo regulamentar para as exposicées a variagao
de taxas de juros, cambio e derivativos, bem como a realizacdo de analises de sensibilidade e
estresse de capital.
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Assunto Norma Descrigéo
Resolug¢do CMN
Gerenciamento Integrado de 4.557/2017e DispOe sobre a estrutura de gerenciamento de riscos e a estrutura de gerenciamento de
Riscos e Capital Resolugdo CMN capital.
4.926/2021
Critérios de Classificagdo da Resolucio BCB DispGe sobre os critérios para a classificagdo de instrumentos na carteira de negociagéo ou na
Carteirade Negocicdo e da ]_’IJ/G2021 carteira bancaria, sobre os requisitos de governanca relativos as mesas de operagdes em que
Carteira Bancaria sdo gerenciados os instrumentos sujeitos ao risco de mercado

Circular Bacen Exposicao as taxas de juros prefixadas (RWA Jurl).

3.634/2013

Circular Bacen Exposic&o as taxas de cupons de moeda estrangeira: DOLAR, EURO, FRANCO SUICO, IENE,
3.635/2013 LIBRA ESTERLINA e demais moedas (RWAJur2).

Circular Bacen Exposicéo as taxas de cupons de indice de pregos: IPCA, IGP- M, demais indices de pregos, IGP
3.636/2013 DI, INPC. (RWA Jur3).

Circular Bacen Exposicao as taxas de cupons de taxade juros: TR, TJLP, TBF, demais indices de taxa de juros
3.637/2013 (RWA Jur4).

Circular Bacen

3.638/2013 Célculo referente a variacdo do preco de ACOES (RWA Acs).

Carteira Negociagéo

Circular Bacen - .
Célculo referente a variacdo do preco de commodities (RWA Com).

3.639/2013
Circular Bacen Exposi¢des em ouro, em moeda estrangeira e em ativos sujeitos a variagdo cambial (RWA
3.641/2013 Cam).
Resolugéo BCB Exposicdes ao risco de variagcao do valor dos instrumentos financeiros derivativos em
291/2023 decorréncia da variagéo da qualidade crediticia da contraparte (RWACVA)
Resolugéo BCB Exposicdes ao risco de crédito dos instrumentos financeiros classificados na carteira de
313/2023 negociagéo (RWADRC)
Disp&e sobre as metodologias e procedimentos para a avaliagéo da suficiéncia do valor de
Circulares Bacen Patriménio de Referéncia (PR) mantido para cobertura do risco de variacdo das taxas de juros
Carteira Bancaria (IRRBB) 3.876/2018 e em instrumentos classificados na carteira bancaria (IRRBB), a identificacdo, mensuracéo da
3.938/2019 parcela Rban, controle do IRRBB, divulgacéo plblica e remessa ao Bacen de informacoes
relativas ao IRRBB.
N Dispde sobre a apresentacdo de informagdées sobre instrumentos financeiros, em nota
- - Instrucdo CVM S o . = . L
Anélise de Sensibilidade explicativa especifica, e sobre adivulgacédo do quadro demonstrativo de anélise de
475/2008 -
sensibilidade (testes de stress).
Perfil Mensal dos Fundos de Instrucdo CVM Instrucao de preenchimento do Perfil Mensal dos Fundos de Investimento, considerando os
Investimento 512/2011 riscos inerentes as carteiras de Renda Fixa e Renda Variavel (testes de stress).

9. RELATORIOS GERADOS

A Geréncia de Riscos Financeiros e Gestao de Capital elabora relatérios mensais e trimestrais,
bem como realiza reports didrios as areas envolvidas no gerenciamento do risco de mercado. Os
mesmos retratam todas fontes relevantes de exposicao, de acordo com os fatores de risco
associados e, também, de forma agregada.

10. INSTRUMENTO DE HEDGE

O grupo Mercantil faz, quando oportuno, uso do instrumento de hedge com o intuito de proteger
uma determinada exposicao de variagbes bruscas de precos. A estratégia de hedge consiste em
compensar, no todo ou em parte, os riscos decorrentes da exposicao as variagdes no valor de
mercado ou no fluxo de caixa de qualquer ativo, passivo, compromisso ou transacdo futura
prevista.

5

Template para Divulgacdo ao Publico Externo (v5.0)



BANCO

MERCANTIL

Em linha com melhores praticas de ALM (Asset and Liabilities Management), o constante
monitoramento do posicionamento para fins de hegde, em especial por meio de contratos de DI
Futuro, é de extrema importancia, dada a sua relevancia na reducdo da exposicao
predominantemente prefixada da carteira de crédito do grupo Mercantil- em especial referente
ao produto Crédito Consignado - e consequente impacto nas métricas de EVE / NII para fins de
alocacdo de capital. Nesse sentido, faz-se necessario constante monitoramento das posicdes em
hedge, considerando ndo apenas o volume exposto, mas também, o comportamento das curvas
de juros futuras, visando uma otimizagdao do hedge em relagdo ao capital alocado.

A Geréncia de Riscos Financeiros e Gestao de Capital monitora o nivel de exposicdo ao risco de
mercado por book, o que é informado rotineiramente ao Subcomité de Caixa e Comité de Riscos.
Caso alguma exposicdao ndo esteja adequada ao nivel aceitavel de tolerancia ao risco, ou haja

necessidade de reperfilamento dadas certas condi¢cbes de mercado, estratégias sdao desenhadas
e discutidas para aprovacdo do Comité de Riscos.

11. CRITERIOS DE  CLASSIFICAGAO: CARTEIRA DE
NEGOCIAGAO E BANCARIA

O Banco Mercantil estabeleceu os critérios para classificacdo das operagdes na carteira de
negociacao, pautado nas diretrizes constantes na Resolugdo CMN n© 4.926/21 e Resolucdao BCB
n° 111/21, conforme a seguir:

11.1.Carteira de Negociacao (trading)

11.1.1. Critérios de Classificacao
A carteira de negociagao consiste nos instrumentos, inclusive derivativos, detidos com a intengéo
de negociacao ou destinados a hedge de outros elementos desta carteira, e que nao estejam
sujeitos a limitacdo da sua negociabilidade.
Instrumentos Financeiros:
A operacgdo deve ser um instrumento financeiro que tenha caracteristica de negociacdo e que
nao esteja sujeita a limitacdo de sua negociabilidade. Tais instrumentos sdao aqueles destinados
a:

e Revenda no curto prazo;

e Obter lucro em decorréncia de flutuagdes de curto prazo no preco do instrumento;

e Realizagdo de lucro em estratégias de arbitragens;

e Obter protegao (hedge) contra riscos decorrentes de instrumentos mantidos com a
finalidade de negociacao.

Ficam passiveis de serem classificadas como carteira de negociacdo, as seguintes operacoes:
e Operagdes compromissadas e similares, desde que tenham finalidade de negociagao;

e Titulos e valores mobilidrios (TVM), mercado interno e externo, classificados
contabilmente para negociagdo (Resolugao CMN n© 4.966);
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e Instrumentos decorrentes da atividade de formador de mercado para valores
mobiliarios;

¢ Cotas de fundos de investimento que ndo estejam classificadas na carteira Banking;
e AcOes listadas em bolsa de valores;
e Opcoes e opcionalidades automaticas embutidas.

Neste contexto, deve-se documentar a estratégia, explicitando a finalidade de negociacéo,
garantindo o registro no sistema de controle para que as mesmas sejam tratadas de maneira
automatica na base de dados do Risco de Mercado (RLM).

Derivativos:

Para os instrumentos financeiros derivativos, faz-se necessario a identificacdo prévia de sua
finalidade. Caso tenha o propodsito de protecao (hedge), e o seu respectivo objeto estiver
classificado na carteira de negociacdo, o derivativo tera a mesma classificagdo.

Concomitantemente, é observado se o derivativo ndao terd nenhuma limitacdo em sua
negociabilidade.

11.1.2. Metodologia e Gerenciamento

Para as operagdes contidas na carteira de negociacdo, a metodologia baseia-se no modelo
padrao do Banco Central do Brasil, que estabelece critérios e condicbes para a apuragao das
parcelas dos ativos ponderados pelo risco (RWA) para a cobertura do risco decorrente da
exposicdo as taxas de juros, a variagcdo cambial, aos pregos de acbGes e aos precos de
mercadorias (commodities).

As operacOes classificadas na carteira de negociacdo sdo acompanhadas diariamente pela
Geréncia de Riscos Financeiros e Gestdo de Capital, que informa estas posi¢cdes avaliadas pelo
valor de mercado, periodicamente, ao Subcomité de Caixa, Comité de Riscos e ao diretor
responsavel pelo gerenciamento do Risco de Mercado - CRO.

A Geréncia de Retaguarda de Tesouraria e Cambio fica responsavel por monitorar a observancia
da politica de classificacdo na Carteira de Negociacdo, acompanhando diariamente as posicoes
inseridas nessa carteira. Além disso, essa area adota critérios que garantem que a classificagéo

se mantenha adequada ao longo do tempo, utilizando controles que monitoram a rotatividade
das operacgdes na carteira de negociacao.

11.2. Carteira bancaria (Banking)

11.2.1. Critérios de Classificacao

Sdo incluidas na carteira bancaria todas as operacdes que representem fontes relevantes de
risco de mercado e que nao estejam classificadas na carteira de negociacao. Consiste das
operagoes estruturais (operacGes de Tesouraria, operacdes de crédito, depdsitos, captacdes
externas, etc.) e derivativos cuja finalidade seja a protegdo de instrumentos financeiros inseridos
na mesma carteira.

Sao elegiveis como carteira bancaria, as seguintes operagoes:

e AcOes nao listadas em bolsa;
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¢ Instrumentos financeiros designados para futura securitizacao;
e Cotas de fundos de investimento;
e ParticipagOes diretas, ou por meio de derivativos, em bens imodveis;

e Operacbes de crédito e outras operagbes com caracteristicas de concessdo de crédito
consideradas como exposicdo de varejo e estejam sujeitas ao calculo da parcela
padronizada RWAcpad;

e Derivativos e posicoes para cobertura dos instrumentos mencionados acima;

e Hedges da carteira bancaria.

11.2.2. Metodologia e Gerenciamento

Define-se o IRRBB (Interest Rate Risk in the Banking Book) como risco do impacto de
movimentos adversos das taxas de juros para o capital ou resultados de uma instituicdo
financeira, para os instrumentos classificados na carteira bancaria.

Para a carteira bancaria, a abordagem adotada para mensuracdo e alocacao de capital leva em
consideracdao as métricas EVE (Economic Value of Equity) e NII (Net Interest Income),
respeitando as diretrizes dadas pela Circular Bacen 3.876/18, alterada pela Circular Bacen
3.938/19.

A métrica EVE consiste em estimar a variacdo entre o valor presente dos fluxos de
reaprecamento de instrumentos financeiros em um cenario-base (taxa atual) e o valor presente
dos fluxos de reaprecamento desses mesmos instrumentos em um cenario de choque nas taxas
de juros (stress). A métrica NII (Net Interest Income) consiste na diferenca entre o resultado
de intermediacdo financeira dos instrumentos financeiros sujeitos ao IRRBB, em um cenario-
base e o resultado de intermediagao financeira destes mesmos instrumentos em um cenario de
choque nas taxas de juros, considerando um horizonte de tempo até 12 meses.

As abordagens de valor econdmico (EVE) e de resultado de intermediacao financeira (NII) foram
desenvolvidas em linha com as melhores praticas de mercado e conforme arcabougo contido na
regulamentacdo vigente, a citar Resolucdo CMN 4.557/17, Circular Bacen 3.876/18 e Circular
3.938/19.

O risco de variacdo das taxas de juros para os instrumentos classificados na carteira bancaria
(IRRBB) é calculado diariamente, pela Geréncia de Riscos Financeiros e Gestdo de Capital, que
informa tais posicdes precificadas pelo valor de mercado ao Subcomité de Caixa, Comité de
Riscos e ao diretor responsavel pelo gerenciamento do Risco de Mercado — CRO em base minima
semanal.

11.3. Reclassificacao entre carteiras
A reclassificagdo de uma operagdo especifica para a carteira bancaria ou para a carteira de

negociagdo somente podera ocorrer em situagdes extraordinarias por motivo isolado, ndo usual,
ndo recorrente e ndo previsto, amparada em relatério da administracao.
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12. PAPEIS E RESPONSABILIDADES

Os papéis e responsabilidades atinentes a esta Politica estdo distribuidos entre as alcadas abaixo
indicadas:

e Conselho de Administracdo;

e Comité de Auditoria;

e Diretoria;

¢ Comité de Riscos;

e Subcomité de Caixa;

e Subcomité de Aprecamento de Instrumentos Financeiros;
e Diretor Responsavel Pelo Risco de Mercado — CRO (Chief Risk Officer);
e Geréncia de Riscos Financeiros e Gestdo de Capital;

e Geréncia de Retaguarda de Tesouraria e Cambio;

e Geréncia de Tesouraria;

e Auditoria Interna;

e Geréncia De Risco Operacional e Controles Internos;

e Tecnologia.

13. CONSIDERAGOES FINAIS

Esta Politica deve ser objeto de avaliacdo periddica, com o intuito de que seja continuamente
aprimorada e de esteja sempre atualizada.

Este documento entra em vigor a partir de sua publicacdo, ficando a disposicdo dos d6rgaos de
fiscalizacao e supervisao.
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