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1. APRESENTACAO

A presente Politica Institucional é aplicavel a todos que estao indicados no item “Abrangéncia”
deste documento.

O conceito de liquidez é vital para quaisquer instituicdes do mercado financeiro e de capitais.
Entende-se como liquidez a capacidade de uma instituicdo honrar suas obrigacdes no
vencimento, incorrendo em pouca ou nenhuma perda.

O Risco de Liquidez é definido como:

e A possibilidade de a instituicdo ndo ser capaz de honrar eficientemente suas obrigacdes
esperadas e inesperadas, correntes e futuras, inclusive as decorrentes de vinculagao de
garantias, sem afetar suas operacOes diarias e sem incorrer em perdas significativas; e

e A possibilidade de a instituicao ndo conseguir negociar a preco de mercado uma posicao,
devido ao seu tamanho elevado em relacdao ao volume normalmente transacionado ou
em razdo de alguma descontinuidade no mercado.

No Banco Mercantil, o Risco de Liquidez é gerenciado por meio de modelos e processos
estruturados que visam gerir a capacidade de pagamento da Instituicdo, considerando o
planejamento financeiro, os limites operacionais e a otimizacdo dos recursos disponiveis,
permitindo embasar decisdes estratégicas com grande agilidade e alto grau de confianga. Como
parte integrante do gerenciamento do Risco de Liquidez, acompanha este documento o Plano de
Contingéncia de Liquidez, o qual trata sobre as responsabilidades e procedimentos em caso de
eventos adversos.

2. BASE LEGAL
Tipo Namero/Ano | Objetivo

Resolucao CMN 4.557/2017 DispOe sobre a estrutura de gerenciamento de riscos
e a estrutura de gerenciamento de capital.

Resolucao CMN 4.745/2019 Alteracdo da resolucdo CMN n° 4.557/2017.

Resolugdo CMN 4.926/2021 Alteracdo da resolugdo CMN n° 4.557/2017.

3. ABRANGENCIA

Esta Politica abrange a(s) seguinte(s) empresa(s) do Grupo Mercantil:

Banco Mercantil do Brasil S.A. () (%) Sim

Banco Mercantil de Investimentos S.A. () %) Sim

Mercantil do Brasil Corretora S.A. - Cambio, Titulos e Valores Mobiliarios ) *) Sim

Mercantil do Brasil Distribuidora S.A. - Titulos e Valores Mobiliarios () **) Sim

Creditaqui Financeira S/A. — Crédito, Financiamento e Investimento ) **) Sim

COSEFI - Companhia Securitizadora de Créditos Financeiros **) Nio
1
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MB - BI Fundo de Investimento Imobiliario **) N3o
Domo Digital Tecnologia S.A Nao
Bem Aqui Administradora e Corretora de Seguros, Previdéncia Privada e N3o
Correspondente Bancario S.A.

MACS - Mercantil Administracdo e Corretagem de Seguros S.A. Nio
MBMKTP - Mercantil do Brasil Marketplace e Empreendimentos Imobilidrios S.A. N3o
SANSA - Negdcios Imobiliarios S.A. Nio

Legenda:
(*) Empresas que compdem que o Conglomerado Financeiro.
(**) Empresas que compdem que o Conglomerado Prudencial.

A ciéncia e o cumprimento das diretrizes e regras desta Politica sdo obrigatorios a:

Destinacao interna Aplicavel?

Todos os colaboradores das empresas do Mercantil acima citadas X
(administradores, empregados e estagiarios, independentemente de cargo ou

funcao exercidos)

Apenas colaboradores dos Pontos de Atendimento 1 \
Apenas colaboradores da Administragao Central O \
Terceiros (fornecedores, prestadores de servicos, parceiros de negdcio, O \
agentes intermediarios e associados, donatdrios, patrocinados, acionistas e

demais terceiros) das empresas do Mercantil acima citadas

Outros:| ‘|:| ‘

Para a efetividade do gerenciamento, serao adotados procedimentos de identificacdao, avaliacao,
reporte, monitoramento, mensuracdo, controle e mitigacao dos riscos de liquidez associados ao
Conglomerado Banco Mercantil nos paises onde opera e nas moedas as quais esta exposto.

Sdo observadas, também, eventuais restrigdes a transferéncia de liquidez e a conversibilidade
entre moedas, como as causadas por problemas operacionais ou por imposicoes feitas por um

pais.

Alinhado ao conceito que é apresentado na documentacdo do Coso ERM e ao artigo 6° da
Resolucao CMN 4557, a estrutura de gerenciamento do risco de liquidez atua de forma a:

o Identificar - os eventos internos e externos que influenciam o Risco de Liquidez sao

identificados e classificados entre riscos e oportunidades;

e Avaliar - os riscos sdo analisados considerando a probabilidade e o impacto para

determinar o modo pelo qual deverdao ser administrados;

e Controlar e Mensurar - a politica, os limites, os indicadores e os procedimentos sdo
estabelecidos e implementados para mensurar o risco e seus impactos, assegurando

respostas eficazes que suas respostas sejam eficacia;

¢ Monitorar - o monitoramento é realizado através de atividades gerenciais continuas

ou de avaliagGes especificas (ad hoc);
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e Mitigar - os testes de estresse de liquidez sao realizados a fim de permitir avaliar
possiveis impactos de cenarios de estresse sobre a sua posicdo de liquidez, validando
fontes e definicdo dos limites operacionais minimos - colchdo de liquidez;

¢ Reportar - a promogado tempestiva de informagdes e analises sobre o Risco de Liquidez
a estrutura responsavel por sua gestdao na Instituicdo, bem como as conclusdes e
providéncias adotadas.

4. GLOSSARIO DE TERMOS E SIGLAS

¢ (COSO: Committee of Sponsoring Organizations of the Treadway Commission -
Gerenciamento de Riscos Corporativos — Estrutura Integrada.

5. ESTRUTURA DE GERENCIAMENTO

O gerenciamento do Risco de Liquidez estad centralizado na Geréncia de Riscos Financeiros e
Gestao de Capital, subordinada a Diretoria de Riscos e Compliance, e abrange todas as empresas
do Conglomerado Prudencial, resultando em uma estrutura mais enxuta e agil na tomada de
decisOes.

A estrutura de gerenciamento do Risco de Liquidez do Banco Mercantil € compativel com a
natureza das operagoes, a complexidade dos produtos e servicos oferecidos e a dimensao da
exposicdo ao risco da Instituicao.

6. METODOLOGIAS DE GERENCIAMNTO DO RISCO DE
LIQUIDEZ

6.1. Identificacdao Prévia de Riscos

Os riscos relacionados a produtos de crédito, captacdo e tesouraria sdo avaliados previamente
e monitorados pela Geréncia de Riscos Financeiros e Gestdo de Capital quanto aos riscos
inerentes, ao nivel de exposicdo do conglomerado e a definicdo de possiveis controles a serem
adotados.

6.2. Base de Dados

O gerenciamento do Risco de Liquidez considera todas as operagdes praticadas no mercado
financeiro e de capitais, assim como possiveis exposi¢des contingentes ou inesperadas, tais como
as advindas de servigos de liquidagdo, prestacdo de avais e garantias, e linhas de crédito
contratadas e ndo utilizadas.

A base de dados do Risco de Liquidez e Mercado (RLM) é composta pelos produtos da carteira

de crédito, da carteira de Funding, Titulos e Valores Mobilidarios (TVM) e Derivativos do
Conglomerado do Banco Mercantil.
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6.3. Integridade da Informacao
Com o intuito de garantir a qualidade das informacbes recebidas, a Geréncia de Riscos

Financeiros e Gestao de Capital realiza a verificagdo da integridade dos dados em periodicidade
diaria e mensal, quando do fechamento contabil de cada més.

6.4. Gestao do Risco de Liquidez

6.4.1. Diretrizes Estratégicas de Funding

Com foco de atuacdo voltado para o varejo, o Banco Mercantil tem como diretriz estratégica a
pulverizacdo da captacao de recursos, originada pela rede de agéncias e pontos de atendimento,
além dos canais eletronicos disponiveis como o aplicativo e plataformas terceiras de captacao,
tornando o perfil da carteira pulverizado, estavel, de menor custo e menos suscetivel a
volatilidade. E parte das diretrizes comerciais o crescimento e manutencdo, através de novas
operacgoes e renovacdes das operacbes de captacdo, garantindo a autossuficiéncia do funding
em relacdo a carteira de ativos.

Com o objetivo de diversificacdo e redugdo dos custos de captagdo, novas fontes sao
constantemente inseridas ao portfélio do Banco Mercantil, seja por meio de novos produtos, seja
por meio de novos canais, sendo esta uma pratica que garante menor dependéncia de fontes

tradicionais, de acordo com as condigGes mercadoldgicas ou do cenario econdmico vigente, em
sinergia com as diretrizes estratégicas da Instituicdo e em linha com o perfil do seu publico-alvo.

6.4.2. Caixa da Instituicao

Para fins de gestdo da liquidez sdo considerados como Caixa Livre o somatdrio dos seguintes
itens:

e Operacdes compromissadas - Posicao Bancada (Selic);

e Carteira propria livre de titulos publicos;

e Disponibilidade em Moeda Estrangeira;

e MovimentacOes previstas para o dia;

e 50% da carteira propria livre de titulos privados internos e externos;
e Saldo de Numerarios;

e Provisdo de Saldo para conta de Pagamentos Instantaneos (PIX).
6.4.3. Plano de Contingéncia de Liquidez
No Plano de Contingéncia de Liquidez Banco Mercantil, documento anexo a esta Politica, estdo
definidas as responsabilidades e procedimentos necessarios em caso de situacbes de estresse

de liquidez, garantindo a execugdo em tempo habil das agdes visando o retorno rapido aos niveis
de liquidez aceitaveis.
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7. LIMITES OPERACIONAIS

O Banco Mercantil, como boa pratica de gerenciamento do risco de liquidez, definiu limites
operacionais que possibilitam o monitoramento e tomada de decisdo quando projetados ou
atingidos, de forma a padronizar e garantir o respeito ao apetite a riscos da Instituicao.

7.1. Limites do Caixa

Os limites do Caixa funcionam como niveis minimos de ativos de alta liquidez a ser mantido pela
Instituicdo, compativel com a exposicdo ao risco decorrente das caracteristicas das suas
operacgdes e das condigcdes de mercado.

A definicdo destes limites se baseou em estudo técnico, em que sao reproduzidos cendrios de
estresse histéricos sobre a exposicdao atual da Instituicdo, sendo utilizados como parametros o
comportamento dos depédsitos e o perfil dos clientes, além de outras varidveis que possam
impactar a liquidez em situacOes de estresse, resultando em limites suficientes para avaliacao
das condicGes de liquidez, bem como para acionamento do Plano de Contingéncia de Liquidez.
Esse estudo é atualizado anualmente e aprovado pelo Subcomité de Caixa e Comité de Riscos.

Dado o nivel de liquidez, a facilidade, a velocidade de acesso e o maior controle operacional
sobre os recursos, para fins de acionamento das medidas de contingéncia, os limites
operacionais sdo monitorados tendo como referéncia o valor do Caixa Ajustado, que abrange
o somatdrio dos seguintes itens:

e Operacdes compromissadas - Posicao Bancada (Selic);

e Carteira propria livre de titulos publicos;

e 70% dos recursos proprios alocados em Numerarios.
Abaixo estdo os limites estabelecidos:

¢ Limite de Monitoramento = R$ 1,1 bilhao

Limite calculado por meio da aplicagéo de cenarios de estresse sobre a exposigao atual
da Instituicdo. Tem como objetivo indicar um nivel de alerta no gerenciamento da
liqguidez. Ao projetar ou atingir tal nivel, o Subcomité de Caixa avalia se é um evento
pontual ou uma tendéncia observada, definindo a necessidade de tomada de acdo, e
assegurando a manutencgao de niveis adequados e suficientes de liquidez.

O gerenciamento dos niveis de liquidez deve considerar uma avaliagdo temporal e
sazonal, dada a dinamica dos negdcios da Instituicdo, considerando-se a relevancia de
outros componentes de liquidez, como é o caso do Numerario. Desta forma, o simples
atingimento do limite de monitoramento pode ndo indicar o acionamento automatico de
uma agao, funcionando como ponto de alerta para avaliagdo do cenario vigente e
consequente tomada de decisao.

¢ Limite de Contingéncia = R$ 900 milhoes
No caso de o Caixa atingir ou estar projetado para esse patamar, medidas de carater
restritivas sdo adotadas considerando o cenario vigente, conforme descrito no Plano de
Contingéncia e mediante decisdao do Comité de Riscos. A periodicidade das reunides e
reportes com o objetivo de acompanhar as variaveis e movimentos do mercado, bem
como monitorar o acionamento das medidas de contingéncia passam a ser didrias até
gue os niveis de liquidez retornem a normalidade.
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7.2. Indice de Liquidez - IL

A razdo do Indice de Liquidez, que considera a capacidade da Instituicdo em suportar o cenério
de estresse padronizado definido pelo Banco Central do Brasil, deve ser maior ou igual a 1. Esse
indice é monitorado, juntamente aos limites operacionais do Caixa, nos reportes periddicos do
gerenciamento do risco de liquidez.

7.3. Demais Limites

Além dos limites operacionais do Caixa, a tabela abaixo apresenta os demais limites operacionais
vigentes e controlados pela Geréncia de Riscos Financeiros e Gestdao de Capital e que possuem
relacao direta com o gerenciamento do risco de liquidez:

Nome Descricao Limite
Caixa Livre Limites do Caixa Limite de Monitoramento - R$
1,1 bilhdo
Limite de Contingéncia - R$
900 Milhdes
Carteira Propria de TVM | Posicoes proprietarias | Até 100% do Caixa Livre.
Publicos assumidas pela Tesouraria | Até 100% - Selic
em titulos livres e vinculados | Até 100% - Pré e Indice de
Precos.
Carteira Prépria de TVM | Posicoes proprietarias | Até 20% do Caixa Livre.
Privados assumidas pela Tesouraria | Até 100% - CDI
Nacional considerando | Até 40% - Pré
apenas titulos livres. Até 30% - Indice de Precos e
Ddlar
Indice de Liquidezt - DRL | Capacidade da Instituicio em | IL = Estoque de Ativos de Alta
Modelo II suporta o cenario de estresse | Liquidez
padronizado. Saida Liquida Estressada
A razdo deve ser igual ou
maior que 1 (100%)

1Indice de Liquidez: O limite do Indice de Liquidez é apurado mensalmente, baseando-se nas informagdes do Novo DRL

Para composicdo da carteira de Titulos Publicos, os mesmos deverdo ter liquidez comprovada no
mercado secundario, medida pelo volume de transacbes diarias e/ou pelo volume negociado,
gue deverdo ser, respectivamente, de no minimo 5% do total daquelas transacbes e/ou 10% do
volume total negociado, por um periodo de 90 dias Uteis.

Para composicdo da carteira de Titulos Privados, o volume por emitente obedecera aos limites
em vigor aprovados pelo Comité de Crédito para cada Instituicdo, sendo os prazos e demais
parametros dessa alocagdo definidos e aprovados pelo Comité de Riscos.

Caso algum limite operacional seja ultrapassado, caberd a Geréncia de Riscos Financeiros e
Gestdo de Capital comunicar, imediatamente, o fato ao Subcomité de Caixa e ao Comité de
Riscos. Feito isso, devera convocar os membros do Subcomité de Caixa para que, de forma
colegiada (maioria simples dos membros), sejam definidas quais as medidas a serem tomadas.
Se ndo houver consenso entre os participantes, devera o Comité de Riscos deliberar entre as
alternativas apresentadas pelo Subcomité de Caixa.
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8. RELATORIOS GERADOS

A Geréncia de Riscos Financeiros e Gestdo do Capital produz relatérios periddicos que retratam
todas as fontes relevantes de exposicao de acordo com os fatores de risco associados e, também,

de forma agregada.

Relatorio

Descricao

Frequéncia

Destinatarios

Monitoramento e projecdes do
Caixa, além de
acompanhamento dos
movimentos de entrada e saida

Diretoria, Comité de

situacOes de estresse.

E/Ir%\(/jllr};ggtagao dos das operacdes de crédito, CDB, | Semanal Riscos e Subcomité
DPGE 1II, NDPGE, poupanga, de Caixa
LFs Convencional e
Subordinada, LCA, LCI e
depdsito a vista.
Informacdes sobre estoque de
ativos de alta liquidez, saidas
liquidas de caixa previstas para
DRL Modelo II - |um periodo de 30 dias,
. , . Banco Central do
Demonstrativo de | calculadas conforme cenario de | Mensal -
. L . Brasil CRO
Risco de Liquidez estresse padronizado e a
concentracdo das diversas
modalidades de captacgao
existentes na Instituicdo.
Movimentacdao dos produtos
(ativo e passivo), bem como
analises referentes as diversas
. . modalidades de captacao Diretoria, Comités de
Relatorio de Risco de . . . A
o (maiores clientes, % de | Mensal Riscos, Subcomité de
Liquidez ~ e .
renovacao). Projecao Caixa.
estatistica e Cenario de
Estresse do Caixa e ativos
disponiveis para contingéncia.
Descasamento entre ativos e . . A
. . Diretoria, Comité de
passivos  considerando  os . A
, . Y . Riscos, Subcomité de
Relatorio de | produtos de Crédito, Passivos, . .
o Trimestral Caixa e Gestores das
Descasamento TVMs e Derivativos, por prazo
. Empresas do
de vencimento, moeda e Conalomerado MB
indexador/fator de risco. 9
Calculo do Risco de Liquidez
. . dos fundos de investimento Gestores da MBC1 e
Risco de Liquidez dos . o o )
abertos, geridos e | Diario e | Geréncia de Riscos
Fundos de . . ) ~
- administrados pela  MBC1, | Mensal Financeiros e Gestao
Investimento . , )
considerando também de Capital

Projecdo do Fluxo de
Caixa

Projecdo de cenarios de
normalidade e trés de estresse
para curto prazo (30 dias),
médio prazo (90 dias) e longo
prazo (180 dias) considerando
a metodologia de dados
histéricos.

Semanal e
Mensal

Diretoria, Comité de
Riscos e Subcomité
de Caixa

1 Mercantil do Brasil Corretora S.A. - Cambio, Titulos e Valores Mobiliarios.
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9. PAPEIS E RESPONSABILIDADES

Os papéis e responsabilidades atinentes a esta Politica estdo distribuidos entre as algadas abaixo
indicadas:

e Conselho De Administracao;

e Comité De Auditoria;

e Diretoria;

¢ Comité de Risco;

e Subcomité de Caixa;

¢ Diretor Responsavel pelo Risco de Liquidez - CRO (Chief Risk Officer);
e Geréncia de Riscos Financeiros e Gestao de Capital;

e Geréncia de Tesouraria e Negdcios Internacionais;

e Auditoria Interna;

e Tecnologia;

10. CONSIDERAGOES FINAIS

A qualquer momento, mas com periodicidade minima anual, podera ser revisto o teor deste
documento, devendo ser submetido novamente a aprovacao.

Esta Politica deve ser objeto de avaliacdo periddica, com o intuito de que seja continuamente
aprimorada e de esteja sempre atualizada.

Este documento entra em vigor a partir de sua publicacdo, ficando a disposicdo dos érgaos de
fiscalizagao e supervisao.
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