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1. INTRODUCAO

De acordo com a Resolugdo n° 4.557/17 do Conselho Monetario Nacional, alterada pela Resolucdo CMN n© 4.745/19, o Risco de
Mercado é definido como a possibilidade de ocorréncia de perdas resultantes da flutuagdo nos valores de mercado de instrumentos

detidos pela Instituicdo Financeira. Tal definicdo, inclui os seguintes riscos, categorizados por tipo de carteira:

Carteira Trading
I. O risco da variacao das taxas de juros e dos precos de agdes, para os instrumentos classificados na carteira de negociacao;
II. O risco da variacdo cambial e dos precos de mercadorias (commodities), para os instrumentos classificados tanto na carteira

de negociagdo quanto na carteira bancaria.

Carteira Banking

I. O risco do impacto de movimentos adversos das taxas de juros no Capital e nos resultados da Instituicdo Financeira é definido

pela sigla IRRBB (Interest Rate Risk in the Banking Book), para os instrumentos classificados na carteira bancaria.

No Mercantil do Brasil, o Risco de Mercado é gerenciado por meio de metodologias e modelos condizentes com a realidade do mercado
nacional e internacional, permitindo embasar decisGes estratégicas da Instituicdo com grande agilidade e alto grau de confianga. Nesse
sentido, promove-se a imediata disseminacdo de informacdes e analises empreendidas sobre as exposicdes e os riscos assumidos pelo
Conglomerado a Alta Administracdo e geréncias envolvidas na gestdo do risco, bem como os controles e as providéncias adotadas

para garantir a eficacia da gestdo do Risco de Mercado.



2. ABRANGENCIA

Para a efetividade do gerenciamento do Risco de Mercado sdao adotados procedimentos de identificacao, mensuracgao, avaliagao,

monitoramento, reporte, controle e mitigacao dos riscos de mercado associados ao Mercantil do Brasil e as Instituicoes

integrantes do Conglomerado Prudencial.

Alinhado ao conceito que é apresentado na documentagdo do COSO_ERM (Commitee of Sponsoring Organizations of the Treadway

Commission) que trata do Gerenciamento de Riscos Corporativos - Estrutura Integrada, entende-se por:

Identificar - Os eventos, internos e externos, que influenciam o Risco de Mercado sao identificados e classificados entre riscos
e oportunidades. Essas oportunidades sdo canalizadas para os processos de estabelecimento de estratégias da administracao
ou de seus objetivos;

Avaliar - Os riscos sao analisados, considerando-se a sua probabilidade e o impacto como base para determinar o modo pelo
qual deverao ser administrados;

Controlar e Mensurar - A Politica, os limites, os indicadores e os procedimentos sdo estabelecidos e implementados para
assegurar que as respostas aos riscos sejam executadas com eficacia;

Monitorar - O monitoramento é realizado através de atividades gerenciais continuas e/ou avaliacGes independentes;
Mitigar - Os testes de estresse de condigbes extremas de mercado sdo realizados a fim de permitir avaliar possiveis impactos
de cendrios adversos, mas plausiveis sobre a exposicdo assumida pela Instituicdo, identificando assim potenciais
vulnerabilidades;

Reportar - O fomento tempestivo das informacdes e analises sobre o Risco de Mercado a estrutura organizacional responsavel

por sua gestao na Instituicdo, bem como as conclusdes e providéncias adotadas.



3. ESTRUTURA DE GOVERNANGA CORPORATIVA

3.1 ATRIBUICAO E RESPONSABILIDADES

3.1.1

As atribuicdes e as responsabilidades da Estrutura de Gerenciamento do Risco de Mercado no Mercantil do Brasil estdo distribuidas

entre diferentes comités e niveis hierarquicos.

A estrutura de gerenciamento do Risco de Mercado estd centralizada na Geréncia de Riscos Financeiros e Gestdo de Capital,
subordinada a Diretoria de Riscos e Compliance, abrangendo todas as empresas do Conglomerado Prudencial, resultando em uma

estrutura mais enxuta e agil na tomada de decisoes.

A estrutura de gerenciamento do Risco de Mercado do Mercantil do Brasil € compativel com a natureza das operagdes, a complexidade
dos produtos e servigos oferecidos, proporcional a dimensao e a relevancia da exposicao ao risco de mercado da Instituicdo, e sendo

capaz de avaliar os riscos decorrentes das condigdes macroeconémicas e de mercado em que a Instituicdo atua.

DAS RESPONSABILIDADES CONJUNTAS

Competem ao Conselho de Administracdo, a Diretoria, ao Comité de Riscos e ao diretor responsavel pelo risco - CRO (Chief RisK
Officer) as seguintes responsabilidades:
e Compreender, de forma abrangente e integrada, os riscos que podem impactar o capital e a liquidez da Instituicdo;
e Entender as limitacdes das informacGes constantes dos relatérios gerenciais de riscos, e dos reportes relativos ao
gerenciamento de riscos e ao gerenciamento de capital;
e Revisar e aprovar o contelido da Declaragdo por Apetite ao Risco - RAS (Risk Appetite Statement) e garantir que o mesmo
seja observado pela Instituicdo;
e Entender as limitagdes e as incertezas relacionadas a avaliagdo dos riscos, aos modelos e as metodologias utilizadas na

estrutura de gerenciamento de riscos;



e Assegurar o entendimento e o continuo monitoramento dos riscos pelos diversos niveis da Instituicao.

3.1.2 CONSELHO DE ADMINISTRAGCAO

e Fixar os niveis de apetite por riscos da Instituicdo por meio da RAS - Declaracdao de Apetite por Riscos - e revisa-los, com o
auxilio do Comité de Riscos, da Diretoria e do CRO;

e Aprovar a politica e as estratégias para o gerenciamento do Risco de Mercado, com periodicidade minima anual;

e Assegurar a aderéncia da instituicdo as politicas, as estratégias e aos limites de gerenciamento do risco de mercado;

e Assegurar a corregdo tempestiva de eventuais deficiéncias da estrutura de gerenciamento de riscos;

e Garantir o cumprimento das exigéncias dos 6rgdos reguladores e supervisores;

e Aprovar a indicacdo do diretor responsavel e a estrutura organizacional para o gerenciamento do Risco de Mercado;

e Ter ciéncia das informacdes divulgadas em relatdrio de acesso publico, contendo a descricdo da estrutura de gerenciamento
do risco de mercado, com periodicidade minima anual;

e Autorizar, quando necessario, excecbes as politicas, aos procedimentos, aos limites e aos niveis de apetite por riscos fixados
na RAS.

3.1.3 COMITE DE AUDITORIA

e Contribuir para a melhoria da qualidade e confiabilidade das informacgdes, sistemas de controle e de gestdo de riscos;
e Ter ciéncia da politica, limites e instrumentos de gestdo utilizados no gerenciamento do Risco de Mercado;
e Conhecer as informacoes divulgadas em relatorio de acesso publico, contendo a descricdo da estrutura de gerenciamento do

Risco de Mercado.



3.1.4 DIRETORIA

e Endossar o nivel de apetite a riscos fixados na Declaracdo por Apetite ao Risco — RAS, por meio do conhecimento dos riscos
a que estdo passiveis as Linhas de Negocio da Instituicdo;

e Assegurar a aderéncia da instituicdo as politicas, as estratégias e aos limites de gerenciamento do risco de mercado;

e Assegurar a corregdo tempestiva de eventuais deficiéncias da estrutura de gerenciamento de riscos;

e Ter ciéncia da politica e das estratégias para o gerenciamento do Risco de Mercado, bem como conduzir as atividades que
impliquem a assungao de riscos;

e Ter ciéncia do processo de alocagdo de capital correspondente as exposigoes sujeitas a variacdo cambial, das taxas de juros,
dos pregos de agoes e dos precos de mercadorias (commodities), bem como do risco associado a Carteira Bancaria (IRRBB);

e Garantir o cumprimento das exigéncias dos 6rgdos reguladores e supervisores;

e Conhecer as informagoes divulgadas em relatério de acesso publico, contendo a descricdo da estrutura de gerenciamento do
Risco de Mercado;

e Aprovar e submeter ao Conselho de Administracdo, quando necessario, excegoes as politicas, aos procedimentos, aos limites

e aos niveis de apetite por riscos fixados na Declaracdao por Apetite ao Risco — RAS.

3.1.5 CoMITE DE Riscos

e Propor o nivel aceitavel de tolerdncia ao risco, por meio do conhecimento dos riscos a que estdo passiveis as Linhas de Negdcio
da Instituicdo;

e Administrar proativamente o Risco de Mercado, por meio do recebimento regular de informacgdes que sinalizem o nivel de
exposicdo e as perdas potenciais associadas a esse risco, adotando, quando necessario, medidas preventivas, considerando
os riscos individualmente e de forma integrada;

e Supervisionar a observéancia, pela diretoria da Instituicdo, dos termos da Declaracdo por Apetite ao Risco — RAS;



e Supervisionar a atuacao e o desempenho do diretor responsavel pelo risco, CRO (Chief RisK Officer);

e Ter ciéncia do processo de alocacao de capital correspondente as exposicdes sujeitas a variacdo cambial, as taxas de juros,
aos precgos de acbes e aos pregos de mercadorias (commodities), bem como do risco associado a Carteira Bancaria (IRRBB);

e Ter ciéncia das informagdes divulgadas em relatério de acesso publico, contendo a descricdo da estrutura de gerenciamento
do Risco de Mercado;

e Garantir o cumprimento das exigéncias dos 6rgdos reguladores e supervisores;

e Aprovar e submeter ao Conselho de Administracdo a Politica de Gerenciamento do Risco de Mercado, bem como aprovar as
Politicas de Hedge e de Precificacdo;

e Avaliar o grau de aderéncia dos processos da estrutura de gerenciamento de riscos as politicas estabelecidas de Risco de
Mercado, de Hedge e de Precificacao.

3.1.6 SUBCOMITE DE CAIXA

e Propor estratégias de atuacdo para a otimizacdo dos resultados e apresentar as posicdes mantidas pela Instituicdo,
considerando o cenario politico-econdmico nacional e internacional;

e Avaliar os limites de investimentos em titulos publicos federais, privados, nacionais e internacionais;

e Ter ciéncia da politica, das estratégias de gerenciamento de Risco de Mercado, bem como das Politicas Institucionais de Hedge
e Precificacdo;

e Avaliar os limites operacionais das Carteiras de Negociacdo e da Carteira Bancaria, propondo ao Comité de Riscos, quando
necessario, ajustes aos limites operacionais;

e Acompanhar o descasamento de ativos, passivos e moedas, aos quais a Instituicdo estd exposta;

e Realizar reunides extraordinarias para analise de posigbes e situagdes em que os limites operacionais sejam ultrapassados.



3.1.7 DIRETOR RESPONSAVEL PELO R1SCO DE MERCADO — CRO (CHIEF RISK OFFICER)

e Supervisionar o desenvolvimento, a implementagao e o desempenho da estrutura de gerenciamento dos riscos, incluindo seu
aperfeigopamento;

e Responsabilizar-se pela adequagdo dos processos, dos sistemas e dos modelos utilizados no gerenciamento dos riscos a
Declaragdo por Apetite ao Riscos - RAS e aos objetivos estratégicos da Instituicdo previstos nas politicas;

e Atender ao 6rgao supervisor quanto a estrutura e remessa de informagdes relativas ao gerenciamento do Riscos de Mercado
e cumprir as demais exigéncias regulatorias;

e Subsidiar com informacgoes e participar do processo de tomada de decisdes estratégicas, e dando suporte ao Conselho de
Administracdo, a Diretoria e ao Comité de Riscos com informacdoes relacionadas ao gerenciamento do Risco de Mercado;

e Reportar o grau de riscos assumidos pelo conglomerado Prudencial e submeter ao Comité de Riscos e ao Conselho de
Administracdo limites consistentes com a tolerancia aos riscos e com a Politica Institucional de Gerenciamento do Risco de
Mercado;

e Acompanhar de modo proativo o Risco de Mercado por meio de informagdes regulares que sinalizem aspectos qualitativos e
quantitativos do risco;

e Assegurar a aplicacdo das diretrizes das Politicas Institucionais de Gerenciamento do Risco de Mercado, de Hedge e
Precificacao;

e Apoiar a Estrutura de Gerenciamento do Risco de Mercado, objetivando o envolvimento necessario para o cumprimento da
Politica Institucional estabelecida e a manutencdo das boas praticas;

e Propor as politicas, os limites, as diretrizes e os instrumentos de gestdo do Risco de Mercado;

e Garantir que as informagGes de gerenciamento de riscos sejam divulgadas em relatério de acesso publico, contendo a

descricdo da estrutura de gerenciamento do Risco de Mercado, com periodicidade minima anual.



3.1.8 GERENCIA DE R1scOs FINANCEIROS E GESTAO DE CAPITAL

e Estabelecer procedimentos e parametros de gerenciamento do Risco de Mercado em conformidade com a Declaracdo por
Apetite ao Riscos - RAS;

e Estabelecer padroes e procedimentos de gestdo de risco, em conformidade com as recomendagdes do Banco Central do Brasil;

e Realizar periodicamente testes de avaliagdo das metodologias e modelos de sistemas de controles implantados e programas
de testes de estresses de forma integrada aos demais riscos financeiros do Conglomerado Prudencial;

e Reportar as informagdes sobre o Risco de Mercado a Alta Administracdo, aos gestores envolvidos nos processos relacionados
ao risco e aos 6rgaos reguladores e supervisores;

e Gerar informacdes em tempo habil para a Diretoria da Instituicdo, auxiliando na tomada de decisdo;

e Revisar a Politica, as estratégias de gerenciamento de Risco de Mercado, bem como as Politicas Institucionais de Hedge e
Precificacdo, com periodicidade minima anual;

e Avaliar as caracteristicas dos novos produtos, os riscos envolvidos e os possiveis controles a serem adotados;

e Acompanhar diariamente a evolugdo da conjuntura econ6mica e seus reflexos nas principais varidveis de mercado (juros,
bolsa e cambio), monitorando os respectivos impactos na carteira da Instituicdo;

e Contribuir com a proposicdao de estratégias e aprimoramento de metodologias que visem a reducao da exposicdo ao risco de
mercado, tanto da carteira trading como da carteira banking, em conformidade com a regulamentacdo vigente e o apetite a
riscos definido pela Instituicao;

e Publicar, no minimo anualmente, informagdoes em relatorio de acesso publico, contendo a descricdo da estrutura de

gerenciamento do Risco de Mercado.
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3.1.9 GERENCIA DE RETAGUARDA DE TESOURARIA E CAMBIO

e Controlar os limites dos contratos operados na Bolsa de Valores (B3), inclusive day trade;

e Monitorar a observancia da politica de classificagdo na carteira de negociacdo, para os produtos da Tesouraria;

e Apurar diariamente a efetividade do Hedge Accounting e reportar ao Subcomité de Caixa;

¢ Validar os dados das operagdes de Hedge com a contraparte;

e Registrar e liquidar a operacdo de Hedge na CETIP (Central de Liquidagao e Custddia de Titulos Privados) e demais Camaras

de Compensagao.

3.1.10 GERENCIA DE TESOURARIA

e Propor estratégias de atuacdo para a otimizacao dos resultados e apresentar as posicdes mantidas pela Instituicdo;

e Acompanhar, em conjunto com a area de Riscos Financeiros e Gestao de Capital, o atendimento aos limites operacionais;
monitorando, em especial, os descasamentos de indexadores e moeda, e caso necessario, propor realizacdo de Hedge;

e Ter ciéncia das politicas Institucionais de Risco de Mercado, Liquidez, Tesouraria, Precificagdo e Hedge, bem como das

estratégias de gerenciamento.

3.1.11 AUDITORIA INTERNA

e Verificar se as praticas de gestdo do risco estdo sendo conduzidas em conformidade com as Politicas definidas pela Instituicéo;
e Verificar a execugdo de processos administrativos nas rotinas de calculo para testar a eficacia dos procedimentos referentes,

especificamente, ao calculo e a apuracdo dos riscos de mercado para alocagdo de capital.

11



3.1.12 TECNOLOGIA

e Responsabilizar-se pelo armazenamento da base de dados utilizada para o célculo do Risco de Mercado, por um periodo
minimo de 5 anos;

e Dar suporte tecnolégico as demandas de melhorias e manutencgdo relacionadas as bases de dados utilizadas para o
Gerenciamento de Risco de Mercado, contribuindo para que as informacgbes e ferramentas gerenciais sejam confidveis e de
facil acesso para a tempestiva tomada de decisdo.

4, CARTEIRA DE NEGOCIAGAO (TRADING)

4.1  CRITERIOS DE CLASSIFICACAO

A carteira de negociagdo consiste nos instrumentos, inclusive derivativos, detidos com a intencdo de negociacao ou destinados a

hedge de outros elementos desta carteira, € que ndo estejam sujeitos a limitacdo da sua negociabilidade.

O Mercantil do Brasil estabeleceu os critérios para classificagdo das operagdes na carteira de negociagdao, conforme a seguir:

v Instrumentos Financeiros:

A operacdo deve ser um instrumento financeiro que tenha caracteristica de negociacdo e que ndo esteja sujeita a limitacdo de

sua negociabilidade. Tais instrumentos sdo aqueles destinados a:

. Revenda;
o Obtencdo de beneficio dos movimentos de pregos efetivos ou esperados;
. Realizagdo de arbitragens.

12



Ficam passiveis de serem classificadas como carteira de negociacao, as seguintes operacgoes:
o AplicacOes Interfinanceiras de Liquidez, conhecida como Posicao Bancada;

. Titulos e Valores Mobiliarios (TVM) - mercado interno e externo.

Neste contexto, deve-se documentar a estratégia, explicitando a intencdao de negociacdo, garantindo o registro no sistema de controle

para que as mesmas sejam tratadas de maneira automatica na base de dados do Risco de Mercado (RLM).

v Derivativos:

Para os instrumentos financeiros derivativos, faz-se necessario a identificagdo prévia de sua finalidade. Caso tenha o propdsito
de protecdo (hedge), e o seu respectivo objeto estiver classificado na carteira de negociacdo, o derivativo terda a mesma

classificagdo. Concomitantemente, é observado se o derivativo ndo tera nenhuma limitacdo em sua negociabilidade.

4.2 METODOLOGIA E GERENCIAMENTO

Para as operacOes contidas na carteira de negociacao, a metodologia baseia-se no modelo padrao do Banco Central do Brasil, que
estabelece critérios e condicbes para a apuracgdao das parcelas dos ativos ponderados pelo risco (RWA) para a cobertura do risco

decorrente da exposicdo as taxas de juros, a variacdo cambial, aos precos de agoes e aos precos de mercadorias (commodities).
As operac0es classificadas na carteira de negociagdo sao acompanhadas pela Geréncia de Riscos Financeiros e Gestdo de Capital,

que informa estas posicdes avaliadas pelo valor de mercado, diariamente, ao Subcomité de Caixa, Comité de Riscos e ao diretor

responsavel pelo gerenciamento do Risco de Mercado - CRO.

13



5.1

5.2

A Geréncia de Retaguarda de Tesouraria e Cambio fica responsavel por monitorar a observancia da politica de classificacdo na Carteira
de Negociacdo, acompanhando diariamente as posicoes inseridas nessa carteira. Além disso, essa area adota critérios que garantem
que a classificacdo se mantenha adequada ao longo do tempo, utilizando controles que monitoram a rotatividade das operacdes na

carteira de negociagao.

CARTEIRA BANCARIA (BANKING)

CRITERIOS DE CLASSIFICACAO

S&o incluidas na carteira bancaria todas as operagdes que representem fontes relevantes de risco de mercado e que ndo estejam
classificadas na carteira de negociacdo. Consiste das operacoes estruturais (operacoes de Tesouraria, operagoes de crédito, depdsitos,

captacOes externas, etc) e derivativos cuja finalidade seja a protecdao de instrumentos financeiros inseridos na mesma carteira.

METODOLOGIA E GERENCIAMENTO

Define-se 0 IRRBB (Interest Rate Risk in the Banking Book) como risco do impacto de movimentos adversos das taxas de juros para

o capital ou resultados de uma instituicdo financeira, para os instrumentos classificados na carteira bancaria.

Para a carteira bancaria, a abordagem adotada para mensuracdo e alocacdo de capital leva em consideragdo as métricas EVE
(Economic Value of Equity) e NII (Net Interest Income), respeitando as diretrizes dadas pela Circular Bacen 3.876/18, alterada pela
Circular Bacen 3.938/19. A métrica EVE consiste em estimar a variagdo entre o valor presente dos fluxos de reaprecamento de
instrumentos financeiros em um cenario-base (taxa atual) e o valor presente dos fluxos de reaprecamento desses mesmos
instrumentos em um cenario de choque nas taxas de juros (stress). A métrica NII (Net Interest Income) consiste na diferenga entre

o resultado de intermediacdo financeira dos instrumentos financeiros sujeitos ao IRRBB, em um cenario-base e o resultado de
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intermediacdo financeira destes mesmos instrumentos em um cenario de choque nas taxas de juros, considerando um horizonte de

tempo até 12 meses.

As abordagens de valor econdmico (EVE) e de resultado de intermediagdo financeira (NII) foram desenvolvidas em linha com as
melhores praticas de mercado e conforme arcabouco contido na regulamentacdo vigente, a citar Resolugdo CMN 4.557/17 e Circular
Bacen 3.876/18.

Dentre suas premissas, sdo inseridos ajustes na estrutura temporal dos fluxos de caixa para melhor adequacdo a realidade do
portfélio. Conhecidos por opcionalidades comportamentais, tais mudangas ocorrem em razdo de resgates antecipados de depositos

ou liquidagdes antecipadas das operagoes de crédito, por exemplo.
O risco de variacdo das taxas de juros para os instrumentos classificados na carteira bancaria (IRRBB), é calculado diariamente, pela

Geréncia de Riscos Financeiros e Gestdao de Capital, que informa tais posicGes precificadas pelo valor de mercado ao Subcomité de

Caixa, Comité de Riscos e ao diretor responsavel pelo gerenciamento do Risco de Mercado - CRO em base minima semanal.
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6.

ALOCAGAO DE CAPITAL

Os calculos do capital regulatério de risco de mercado tém como principais vertentes: a classificacdo das operagbes nas carteiras de

Negociacao (Trading) e Bancaria (Banking):

CARTEIRA TRADING I CARTEIRA BANKING

~ [WUR1  exposigio emtaxas prefixadas

|JUR 2  exposigao emcupons de moedas estrangeiras |

| RWAmpad = consiste IJUR 3 exposigao emcupons de indices de precos (IPCA, IGPM) |
na exigéncia de IRRBB = refere-se aorisco do impacto de
capital dadaa - IJUR 4 exposi¢ao em cupons de taxa de juros (TR, TBF, TJLP) | + movimentos adversos dastaxas de juros no
exposi¢do de risco capital e nos resultados da Instituigao

ponderado pelos

== = i
ativos da Instituicdo IACS SXPUNLA0 Smagoes I

ICOM exposi¢ao em commodities | |

[cam eXposi¢ao emouro e moedas estrangeiras |

Para as operagdes contidas na carteira de negociacao, a metodologia baseia-se no modelo padrdao do Banco Central do Brasil, que
estabelece critérios e condicGes para a apuracdo das parcelas dos ativos ponderados pelo risco (RWA) para a cobertura do risco

decorrente da exposicdo as taxas de juros, a variacdo cambial, aos precos de agdes e aos precos de mercadorias (commodities).

Ja para as operacOes classificadas na carteira Bancaria, a abordagem de valor econ6mico adotada para mensuragdo e alocacdo de

capital é obtida atualmente através da combinacdao de 80% AEVE (Economic Value of Equity) e 20% do ANII (Net Interest Income).
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Tal composicdo de calculo é revisada periodicamente, para garantir que esteja alinhada com o perfil de exposicao da Instituicdo.

O detalhamento da apuracdo de todas as parcelas de alocacdo de capital esta contido no Manual de Atividades da area de Risco de

Mercado.

IDENTIFICACI\O PREVIA DE RIScOS

Os riscos relacionados aos novos produtos de crédito, captacdo, tesouraria e negocios internacionais sao avaliados durante o processo
de desenvolvimento, por meio de FAP (Formulario de Aprovacgdo de Produtos), conduzido pelo Comité de Suitability de Produtos e
Servigos. Avalia-se os riscos inerentes, o nivel de exposicao e a definicdo de possiveis controles e monitoramentos a serem adotados.

BASE DE DADOS

A base de dados do Risco de Liquidez e Mercado (RLM) é composta pelas operacdes de Ativo, de Passivo e de Derivativos do Mercantil

do Brasil e demais empresas do grupo, que sao gerados a partir dos sistemas de origem de cada produto.

Para atender ao gerenciamento de Risco de Mercado, a base de dados RLM informa, diariamente, os fluxos projetados das operacdes,
os vencimentos, o valor principal, juros e demais valores relacionados a cada parcela/operagdao, com o objetivo de efetuar a marcacgao
a mercado dos fluxos de caixa, respeitando cada fator de risco e utilizando curvas de mercado que espelham as expectativas dos

agentes econdmicos.
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8.1

8.2

8.3

INTEGRIDADE DA INFORMACAO

Com o intuito de garantir a qualidade das informacdes recebidas, a Geréncia de Riscos Financeiros e Gestao de Capital realiza a

verificagcdo da integridade dos dados, em base diaria, por meio de validagdes com saldos contabeis dos produtos em carteira.

Os dados, bem como os respectivos calculos para apuracdo das parcelas sujeitas a variagdo cambial, a taxa de juros, aos precos de

acoes e aos precos de mercadorias sao armazenados pelo periodo de 7 (sete) anos.

SISTEMAS UTILIZADOS

Para o gerenciamento do Risco de Mercado, o Mercantil do Brasil utiliza ferramenta de fornecedor externo, a qual garante a apuracgao
das parcelas dos ativos ponderados pelo risco (RWA) para a cobertura do risco, decorrente da exposicdo as taxas de juros, a variagao
cambial, aos precos de acdes e aos precos de mercadorias (commodities).

Cabe destacar a importancia do gerenciamento da carteira bancaria, também realizado por meio do mesmo sistema, permitindo a
mensuracdo, calculo de alocacdo de capital (IRRBB) e controle do risco com base em metodologias aderentes as caracteristicas da
carteira, considerando a maturidade, a liquidez e a sensibilidade ao risco dos instrumentos financeiros contidos na mesma.

RESUMO REGULATORIO

A tabela a seguir sumariza a regulamentagao que rege o gerenciamento do risco de mercado, a qual gera exigéncia de apuragao do

capital minimo regulamentar para as exposicdes a variacao de taxas de juros, cambio e derivativos, bem como a realizacdo de

analises de sensibilidade e estresse de capital.
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Assunto

Gerenciamento Integrado
de Riscos e Capital

Norma

Resolugdo CMN
4.557/2017

Descricdo

DispGe sobre a estrutura de gerenciamento de riscos e a estrutura de gerenciamento de
capital.

Carteira Negociagao

Circular Bacen
3.634/2013

Exposicdo as taxas de juros prefixadas (RWA Jurl).

Circular Bacen
3.635/2013

Exposigdo as taxas de cupons de moeda estrangeira: DOLAR, EURO, FRANCO SUICO, IENE,
LIBRA ESTERLINA e demais moedas (RWAJur2).

Circular Bacen

Exposicdo as taxas de cupons de indice de pregos: IPCA, IGP-M, demais indices de pregos,

3.636/2013 IGP-DI, INPC. (RWA Jur3).

Circular Bacen Exposicdo as taxas de cupons de taxa de juros: TR, TILP, TBF, demais indices de taxa de
3.637/2013 juros (RWA Jur4).

Circular Bacen . N - =
3.638/2013 Calculo referente a variagdo do prego de ACOES (RWA Acs).

Circular Bacen
3.639/2013

Calculo referente a variagdo do preco de commodities (RWA Com).

Circular Bacen
3.641/2013

Exposicdes em ouro, em moeda estrangeira e em ativos sujeitos a variagdo cambial (RWA
Cam).

Carteira Bancaria
(IRRBB)

Circulares Bacen
3.876/2018 e
3.938/2019

Dispde sobre as metodologias e procedimentos para a avaliagdo da suficiéncia do valor de
Patrimdnio de Referéncia (PR) mantido para cobertura do risco de variagdo das taxas de
juros em instrumentos classificados na carteira bancaria (IRRBB), a identificagdo,
mensuragdo da parcela Rban, controle do IRRBB, divulgagdo publica e remessa ao Bacen de
informagdes relativas ao IRRBB.

Analise de Sensibilidade

Instrugao CVM
475/2008

Dispde sobre a apresentagdo de informagdes sobre instrumentos financeiros, em nota
explicativa especifica, e sobre a divulgagdo do quadro demonstrativo de analise de
sensibilidade (testes de stress).

Perfil Mensal dos Fundos
de Investimento

Instrugdo CVM
512/2011

Instrucdo de preenchimento do Perfil Mensal dos Fundos de Investimento, considerando os
riscos inerentes as carteiras de Renda Fixa e Renda Variavel (testes de stress).
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GERENCIAMENTO DO RISCO DE MERCADO DOS FUNDOS DE INVESTIMENTO

A mensuragdo do Risco de Mercado dos fundos de investimento, administrados e geridos pela MB Corretora, € realizada através do
calculo diario do VaR - Value at Risk, de cada carteira, sob a responsabilidade da Geréncia de Riscos Financeiros e Gestdo de Capital,

area totalmente segregada da Administracdo e Gestdao de Recursos de Terceiros.

Dadas as caracteristicas dos produtos, os limites de perdas sao definidos para cada modalidade de fundo, segmentados em cinco
categorias: (i) Fundos Referenciados DI; (ii) Fundos de Renda Fixa; (iii) Fundos Multimercados; (iv) Fundos de Renda Variavel; e (v)

Fundos de Investimento em Cotas, conforme segue:

(i) Fundos Referenciados DI: compostos com no minimo 95% dos ativos referenciados no CDI. Nessa categoria de fundo, a
probabilidade de perda diaria € muito pequena ja que apenas 5% do patrimonio desses fundos poderdo estar expostos a curva de
taxa prefixada ou outros riscos permitidos pela legislacdo. Assim, a perda maxima em um dia deverd ser equivalente ao valor

relativo ao VaR do dia de referéncia sobre o valor do patriménio liquido do fundo com limite estipulado em 0,05%.

(ii) Fundos de Renda Fixa: sdo fundos que comportam em suas carteiras titulos com taxas prefixadas e pds-fixadas, independente
da proporcdo. Nessa categoria de fundos a probabilidade de perda diaria é mais alta ja que o fundo poderd estar 100% posicionado
em titulos prefixados. Assim, o limite sera dado pelo VaR do dia de referéncia em relagdo ao patrimonio liquido do fundo até o valor

equivalente a 0,5% do mesmo.

(iii) Fundos Multimercados: constituidos com carteiras diversificadas, sem se prender a um Unico fator de risco. Desta forma, a
probabilidade de perda diaria é alta ja que o fundo poderd estar exposto aos fatores de risco de renda variavel e/ou de taxas
prefixadas, cambio, commodities, etc. Assim a perda maxima para um dia devera ser a relacdo do VaR do dia de referéncia e o

patrimonio do liquido do fundo (VaR / PL), podendo atingir o valor maximo de 3,0%.
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(iv) Fundo de renda variavel: sdo fundos cujas carteiras sao majoritariamente expostas ao fator de risco de mercado das acodes
negociadas em bolsas de valores. Assim, considerando-se a alta volatilidade dos precos das acdes em bolsa, sob a influéncia dos
mais diversos cenarios e do desempenho préprio das empresas, nesta modalidade de fundos a probabilidade de perda em um dia é
considerada muito alta, uma vez que, pela diversificacdo da carteira ndo é possivel eliminar totalmente o Risco de Mercado. Portanto,
a perda maxima para essa modalidade de fundos sera o VaR do dia de referéncia, em relacdo ao patrimonio liquido do fundo, com

limite de até 5,0%.

(v) Fundos de Investimento em Cotas (FIC): para os fundos de investimento em cotas de fundos devera ser observado a caracteristica
de cada fundo investido tomando-se como limite o respectivo fundo principal, ou seja:
v' Para fundos de investimento em cotas de fundos de investimento referenciado DI, a perda maxima para um dia é de 0,05%
sobre o patrimoénio liquido do FIC (VaR do dia de referéncia / PL);
v' Para fundos de investimento em cotas de fundos de renda fixa, a perda maxima tolerada para um dia é de 0,50% sobre o
patrimoénio liquido FIC (VaR do dia de referéncia / PL);
v' Para os fundos de investimento em cotas de fundos de investimento multimercados, a perda maxima aceitavel para um dia
€ 3,0% sobre o patrimoénio liquido do FIC (VaR do dia de referéncia / PL); e
v Para os fundos de investimento em cotas de fundos de renda variavel, a perda maxima razoavel para um dia é de 5,0% sobre
o patriménio liquido do FIC (VaR do dia de referéncia / PL).
Os resultados disponibilizados sdo analisados pela MB Corretora e se acaso houver algum limite extrapolado, a informacgdo é levada
ao comité responsavel pela tomada de decisdes, que podera ser de realocacdo de ativos ou analise de causas e efeitos, justificando
sua manutengao.
A Diretoria de Mercado de Capitais, juntamente com a Geréncia de Mercado de Capitais e Coordenacdo de Renda Variavel, forma o

comité responsavel pela tomada de decisbes relativas aos Fundos de Investimentos.

A Geréncia de Riscos Financeiros e Gestdo de Capital realiza testes de estresse baseados em cendrios previstos na instrugao CVM

512 dos diversos Fundos administrados pela MB Corretora.
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10.

11.

INSTRUMENTO DE HEDGE

O Mercantil do Brasil faz, quando oportuno, uso do instrumento de hedge com o intuito de proteger uma determinada exposicdao de
variacdes bruscas de precos. A estratégia de hedge consiste em compensar, no todo ou em parte, os riscos decorrentes da exposicao
as variagles no valor de mercado ou no fluxo de caixa de qualquer ativo, passivo, compromisso ou transacdo futura prevista. Nao

ha, nessa estratégia, intencao de gerar resultado (trade) dessas oscilagoes.
A Geréncia de Riscos Financeiros e Gestdo de Capital monitora o nivel de exposigdo ao risco de mercado por book, que é informado

ao Subcomité de Caixa. Caso alguma exposicao ndo esteja adequada ao nivel aceitdvel de tolerancia ao risco, poderd o Subcomité

de Caixa propor a realizacdo de hedge, que devera ser submetido e aprovado pelo Comité de Riscos.

PERIODICIDADE DE ATUALIZACI'SO
A Politica Institucional de Gerenciamento de Risco de Mercado entra em vigor a partir da aprovacao pelo Conselho de Administragdo

e pelo Comité de Riscos, ficando a disposicdo dos érgdos, internos e externos, de fiscalizacdo e supervisdao. A qualquer momento,

mas com periodicidade minima anual, podera ser revisto o teor deste documento, devendo ser submetido novamente a aprovacgao.
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