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Opinido

Examinamos as demonstra¢des contabeis do MB Fundo de Investimento em Ac¢des Instituicdes Financeiras
(“Fundo”), que compreendem o demonstrativo da composicdo e diversificacdo das aplicacdes em 31 de
dezembro de 2023 e a respectiva demonstragdo da evolugdo do patriménio liquido para o exercicio findo nessa
data, bem como as correspondentes notas explicativas, incluindo as politicas contdbeis significativas e outras
informagdes elucidativas.

Em nossa opinido, as demonstrages contabeis acima referidas apresentam adequadamente, em todos os
aspectos relevantes, a posicdo patrimonial e financeira do MB Fundo de Investimento em Agdes Instituicdes
Financeiras em 31 de dezembro de 2023 e o desempenho de suas operagdes para o exercicio findo nessa data,
de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil, aplicaveis aos Fundos de Investimentos Financeiros.

Base para opiniao

Nossa auditoria foi conduzida de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria. Nossas
responsabilidades, em conformidade com tais normas, estao descritas na se¢ao a seguir intitulada
“Responsabilidades do auditor pela auditoria das demonstragdes contabeis”. Somos independentes em relacdo
ao Fundo de acordo com os principios éticos relevantes previstos no Cédigo de Etica Profissional do Contador e
nas normas profissionais emitidas pelo Conselho Federal de Contabilidade - CFC, e cumprimos com as demais
responsabilidades éticas de acordo com essas normas. Acreditamos que a evidéncia de auditoria obtida é
suficiente e apropriada para fundamentar nossa opinido.

Principais assuntos de auditoria

Principais assuntos de auditoria sdo aqueles que, em nosso julgamento profissional, foram os mais significativos
em nossa auditoria do exercicio. Esses assuntos foram tratados no contexto de nossa auditoria das
demonstracGes contabeis como um todo e na formacdo de nossa opinido sobre essas demonstragdes contabeis
e, portanto, ndo expressamos uma opinidao separada sobre esses assuntos.

Existéncia de ativos financeiros

Em 31 de dezembro de 2023, o Fundo detinha investimentos em opera¢des compromissadas e agbes de
companhias abertas. Devido a relevancia dos saldos desses investimentos em relagdo as demonstragdes
contabeis tomadas como um todo, consideramos esse assunto como uma area de foco em nossa auditoria.

A Deloitte refere-se a uma ou mais empresas da Deloitte Touche Tohmatsu Limited (“DTTL”), sua rede global de firmas-membro e suas entidades relacionadas (coletivamente, a “organizagdo
Deloitte”). A DTTL (também chamada de “Deloitte Global”) e cada uma de suas firmas-membro e entidades relacionadas sdo legalmente separadas e independentes, que ndo podem se obrigar
ou se vincular a terceiros. A DTTL, cada firma-membro da DTTL e cada entidade relacionada sdo responsdveis apenas por seus proprios atos e omissdes, e ndo entre si. A DTTL ndo fornece
servigos para clientes. Por favor, consulte www.deloitte.com/about
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Como o assunto foi conduzido em nossa auditoria?

Com o objetivo de avaliar a adequacgdo das posi¢des registradas no Fundo, nossos procedimentos de
auditoria incluiram, entre outros: (i) o entendimento do processo de reconciliagdo das posi¢ées dos
investimentos do Fundo junto as posi¢des das entidades custodiantes independentes; (ii) a obten¢do do
acesso a carteira gerencial do Fundo e comparagdo com os seus respectivos registros contabeis; (iii) o
confronto da carteira gerencial detalhada do Fundo em 31 de dezembro de 2023, com os relatérios de
custodia emitidos pelas entidades custodiantes independentes; e (iv) a avaliagdo das divulgacGes efetuadas
nas demonstragdes contabeis do Fundo.

Baseados nos procedimentos de auditoria efetuados e nos resultados obtidos, consideramos aceitdveis os
registros dos ativos financeiros, no contexto das demonstragdes contabeis do Fundo tomadas como um
todo.

Responsabilidades da Administradora do Fundo pelas demonstrag¢6es financeiras

A Administradora é responsdavel pela elaboragdo e adequada apresentagao das demonstragdes contdbeis
de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil aplicdveis aos Fundos de Investimentos Financeiros
e pelos controles internos que ela determinou como necessarios para permitir a elaboragao de
demonstragdes contdbeis livres de distorgao relevante, independentemente se causada por fraude ou erro.

Na elaboracdo das demonstracdes contdbeis, a Administradora é responsdvel pela avaliacdo da capacidade
de o Fundo continuar operando, divulgando, quando aplicavel, os assuntos relacionados com a sua
continuidade operacional e o uso dessa base contabil na elaboracdo das demonstracdes contabeis, a ndo
ser que a Administradora pretenda liquidar o Fundo ou cessar suas operagdes, ou ndo tenha nenhuma
alternativa realista para evitar o encerramento das operagdes.

Responsabilidades do auditor pela auditoria das demonstragées financeiras

Nossos objetivos sdo obter seguranca razoavel de que as demonstracdes contabeis, tomadas em conjunto, estdo
livres de distorcdo relevante, independentemente se causada por fraude ou erro, e emitir relatério de auditoria
contendo nossa opinido. Seguranca razodvel é um alto nivel de seguranca, mas ndo uma garantia de que a
auditoria realizada de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria sempre detectam as
eventuais distor¢Ges relevantes existentes. As distor¢Ges podem ser decorrentes de fraude ou erro e sdo
consideradas relevantes quando, individualmente ou em conjunto, possam influenciar, dentro de uma
perspectiva razoavel, as decisdes econémicas tomadas pelos usudrios com base nas referidas demonstrages
contdbeis.

Como parte da auditoria realizada de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria, exercemos
julgamento profissional, e mantemos ceticismo profissional ao longo da auditoria. Além disso:

e |dentificamos e avaliamos os riscos de distorcao relevante nas demonstra¢des contdbeis,
independentemente se causada por fraude ou erro, planejamos e executamos procedimentos de
auditoria em resposta a tais riscos, bem como obtemos evidéncia de auditoria apropriada e suficiente
para fundamentar nossa opinido. O risco de ndo deteccao de distor¢do relevante resultante de fraude é
maior do que o proveniente de erro, ja que a fraude pode envolver o ato de burlar os controles internos,
conluio, falsificacdo, omissao ou representacdes falsas intencionais.

e Obtivemos entendimento dos controles internos relevantes para a auditoria para planejarmos
procedimentos de auditoria apropriados as circunstancias, mas ndo com o objetivo de expressarmos
opinido sobre a eficicia dos controles internos do Fundo.

e Avaliamos a adequacdo das politicas contdbeis utilizadas e a razoabilidade das estimativas contabeis e
respectivas divulgacdes feitas pela Administradora.
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e Concluimos sobre a adequagdo do uso, pela Administradora, da base contdbil de continuidade
operacional e, com base nas evidéncias de auditoria obtidas, se existe incerteza relevante em relacéo a
eventos ou condi¢des que possam levantar duvida significativa em relacdo a capacidade de
continuidade operacional do Fundo. Se concluirmos que existe incerteza relevante, devemos chamar
atenc¢do em nosso relatdrio de auditoria para as respectivas divulgacdes nas demonstracdes contdbeis
ou incluir modificacdo em nossa opinido, se as divulga¢des forem inadequadas. Nossas conclusGes estdo
fundamentadas nas evidéncias de auditoria obtidas até a data de nosso relatério. Todavia, eventos ou
condices futuras podem levar o Fundo a ndo mais se manter em continuidade operacional.

e Avaliamos a apresentacdo geral, a estrutura e o contelido das demonstragdes contabeis, inclusive as
divulgacGes e se as demonstracGes contabeis representam as correspondentes transacdes e os eventos de
maneira compativel com o objetivo de apresenta¢do adequada.

Comunicamo-nos com a Administradora a respeito, entre outros aspectos, do alcance planejado, da época da
auditoria e das constatagdes significativas de auditoria, inclusive as eventuais deficiéncias significativas nos
controles internos que identificamos durante nossos trabalhos.

Dos assuntos que foram objeto de comunicacdo com os responsaveis pela administracdo, determinamos
aqueles que foram considerados como mais significativos na auditoria das demonstracdes contabeis do
exercicio e que, dessa maneira, constituem os principais assuntos de auditoria. Descrevemos esses
assuntos em nosso relatério de auditoria, a menos que lei ou regulamento tenha proibido divulgacdo
publica do assunto, ou quando, em circunstancias extremamente raras, determinarmos que o assunto nao
deve ser comunicado em nosso relatério porque as consequéncias adversas de tal comunica¢do podem,
dentro de uma perspectiva razodvel, superar os beneficios da comunicagao para o interesse publico.

Sao Paulo, 28 de margo de 2024

s e
DELOITTE TOUCHETRQHAMATSU Wellingt nea Da Silva

Auditores Independentes Ltda. Contador
CRC n22 SP 011609/0-8 CRC n2 1 SP 260165/0-1

201306
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Compromisso com voce.

DEMONSTRACAO DA COMPOSICAO E DIVERSIFICACAO DAS APLICACOES

POSICAOEM  : 31/12/2023
NOME DO FUNDO: MB FUNDO DE INVESTIMENTO EM AC()ES
INSTITUICOES FINANCEIRAS CN.PJ.:  14.632.925/0001-60
ADMINISTRADORA: MERCANTIL DO BRASIL CORRETORA S.A. - CC.N.P.J.: 16.683.062/0001-85
Posic¢ao final
Mercado/ sobre
Realizacéo Patrimodnio
Aplicacoes / Especificacoes Quantidade (R$ Mil) Liquido
DISPONIBILIDADES 5 0,02
OPERACOES COMPROMISSADA Vencimento 1.038 959 3,83
- Letras do Tesouro Nacional 01/10/2024 1.038 959 3,83
Cotacdao
ACOES CODIGO em R$ 1.302.900 23.337 93,30
- Banco Mercantil do Brasil S.A.(1) BMEB4 16,89 1.114.500 18.824 75,26
- Banco Mercantil do Brasil S.A.(1) BMEB3 20,47 102.900 2.106 8,42
- Banco Itatt Unibanco S.A. ITUB4 33,97 25.000 849 3,39
- Banco do Brasil S.A. BBAS3 55,39 13.000 720 2,88
- Banco Bradesco S.A. BBDC4 17,09 45.000 769 3,07
- Inter & CO Inc INBR32 27,37 2.500 69 0,28
VALORES A RECEBER 1.152 4,61
DESPESAS ANTECIPADAS 4 0,02
VALORES A PAGAR (446) (1,78)
PATRIMONIO LIQUIDO 25.011 100,00
LEGENDA:

Acgdes(1) - Empresas ligadas

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstragdes financeiras.



Exercicios findos em 31 de dezembro de 2023 e de 2022

NOME DO FUNDO : MB FUNDO DE INVESTIMENTO EM ACOES
INSTITUICOES FINANCEIRAS C.N.P.J.: 14.632.925/0001-60
ADMINISTRADORA : MERCANTIL DO BRASIL CORRETORA S.A. - CTVM C.N.P.J.: 16.683.062/0001-85

Valores em R$ mil, exceto o valor

unitario das cotas

EXERCICIOS
2023 2022
PATRIMONIO LiQUIDO NO INiCIO DO EXERCICIO:

Representado por: 853.170,5759204 cotas a R$ 22,2782480 19.007
Cotas emitidas no exercicio representado por: 5.324,5089904 cotas 140
Cotas resgatadas no exercicio representado por: 237.782,0844611 cotas (3.391)

Variac¢ao no Resgate de Cotas (3.711)
Patrimonio liquido antes do resultado: 12.045
PATRIMONIO LiQUIDO NO INiCIO DO EXERCICIO:

Representado por: 961.884,8859748 cotas a R$ 22,4047621 21.551
Cotas emitidas no exercicio representado por: 31.698,4461558 cotas 711
Cotas resgatadas no exercicio representado por: 140.412,7562102 cotas (1.764)
Variac¢ao no Resgate de Cotas (1.468)
Patrimonio liquido antes do resultado: 19.030

COMPOSICAO DO RESULTADO DO EXERCICIO
A - ACOES 13.399 302
A.1- Valorizac¢ao/desvalorizacao a preco de mercado 13.399 302
A1.1 - Valorizagao a pre¢o de mercado 35.254 30.441
A1.2 - Desvalorizacdo a preco de mercado (24.295) (31.295)
A1.3 - Dividendos e Juros de Capital Proprio 2.440 1.156
B - RENDA FIXA E OUTROS TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS 37 40
B.1 - Apropriagdo de Rendimentos e Valoriza¢io/Desvalorizagio a Preco de Mercado 37 40
B1.1 - Rendas de Aplicagdes Interfinanceiras de Liquidez 37 40
B1.2 - Rendas de Aplicagdes em Fundos de Investimentos - -
C - DEMAIS RECEITAS 16 6
C.1 - Devolucio de Corretagens 16 6
D - DEMAIS DESPESAS (486) (371)
D.1- Remuneragao do Administrador (406) (312)
D.2 - Auditoria e Custodia (38) (41)
D.3 - Taxa de Fiscaliza¢do (10) (6)
D.4 - Corretagens e Emolumentos (31) (10)
D.5 - Despesas Diversas (1) (2)
Total do Resultado do Exercicio 12.966 (23)
PATRIMONIO LiQUIDO NO FINAL DO EXERCICIO:

Representado por: 620.713,0004497 cotas a R$ 40,2937673 25.011
PATRIMONIO LIQUIDO NO FINAL DO EXERCICIO:

Representado por: 853.170,5759204 cotas a R$ 22,2782480 19.007

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstracoes financeiras.
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Compromisso com voceé.

MB FUNDO DE INVESTIMENTO EM ACOES INSTITUICOES FINANCEIRAS
(CNPJ 14.632.925/0001-60)

(Administrado pela Mercantil do Brasil Corretora S.A. - CTVM)

(CNPJ 16.683.062/0001-85)

Notas explicativas da Administradora as demonstracoes

financeiras em 31 de dezembro de 2023 e de 2022
Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma

Contexto operacional

O MB Fundo de Investimento em Acoes Instituicdes Financeiras (“Fundo”) foi constituido em 08/11/2011
e teve suas atividades iniciadas em 24/11/2011, sob forma de condominio aberto, com prazo indeterminado
de duracao, cuja comunhao de recursos destina-se a aplicacdo em carteira de titulos e valores mobiliarios e
demais aplicagbes admitidas em regulamentacio vigente. Possui como objetivo propiciar aos seus
condominos valorizagdo de suas cotas mediante a aplicacio do seu patrimdnio em agoes,
preponderantemente do setor financeiro, admitidas a negocia¢dao no mercado a vista de bolsa de valores ou
entidade do mercado de balcio organizado, e outros titulos e valores mobiliarios, bem como em quaisquer
outras aplica¢bes permitidas, com observancia dos principios da boa técnica de investimento, podendo
haver concentracao de até 100% do patrimoénio do Fundo em a¢des de uma tinica empresa e/ou de empresas
ligadas.

Tais estratégias, da forma como sao adotadas, podem resultar em significativas perdas patrimoniais para
seus cotistas. Na hipotese do patrimoénio liquido atingir niveis abaixo do minimo exigido pela Comissao de
Valores Mobilidrios - CVM, o Fundo devera receber aporte de capital ou fica a Administradora obrigada a
promover a liquidag¢io ou incorpora-lo a outro fundo de investimento.

Os investimentos em fundos néo sio garantidos pelo Administrador ou por qualquer mecanismo de seguro
ou, ainda, do Fundo Garantidor de Créditos - FGC. Nao obstante a diligéncia da administradora no
gerenciamento dos recursos do Fundo, a politica de investimento coloca em risco o patrimonio deste, pelas
caracteristicas dos papéis que o compoem, os quais sujeitam-no as oscilagoes do mercado e aos riscos de
crédito inerentes a tais investimentos, podendo, inclusive, ocorrer perda do capital investido.

A gestdo da carteira do Fundo é realizada pela Mercantil do Brasil Corretora S.A. — CTVM
(“Administradora™).

Apresentacio das demonstracoes financeiras

As demonstragdes financeiras sao elaboradas em conformidade com o Plano Contabil dos Fundos de
Investimento — COFI e com observancia das normas emanadas pela Comissdo de Valores Mobiliarios, em
conformidade com a Instrucdo CVM n° 175 de 23/12/2023, aplicavel aos fundos de investimentos
financeiros, que entrou parcialmente em vigor em 02 de outubro de 2023, uma vez que alguns de seus
dispositivos entrardo em vigor em datas posteriores, conforme especificado na nova resolucao e
regulamentacdo complementar, e evidenciam todas as informacdées relevantes proprias das demonstracées
financeiras, e somente elas, as quais estdo consistentes com as utilizadas pela administracdo na sua gestao.

As demonstragoes financeiras incluem, quando aplicavel, estimativas e premissas na mensuracao e
avaliacdo dos ativos e instrumentos financeiros integrantes da carteira do Fundo. Desta forma, quando da
efetiva liquidacao financeira desses ativos e instrumentos financeiros, os resultados efetivos poderao ser
diferentes dos estimados.

Principais praticas contabeis

A Administradora adota o regime de competéncia para as receitas e despesas do Fundo.
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Compromisso com voceé.

MB FUNDO DE INVESTIMENTO EM ACOES INSTITUICOES FINANCEIRAS
(CNPJ 14.632.925/0001-60)

(Administrado pela Mercantil do Brasil Corretora S.A. - CTVM)

(CNPJ 16.683.062/0001-85)

Notas explicativas da Administradora as demonstracoes

financeiras em 31 de dezembro de 2023 e de 2022
Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma

Operacoes compromissadas

Sao operacbes com compromisso de recompra com vencimento em data futura, anterior ou igual a do
vencimento dos titulos objeto da operacgdo, valorizadas diariamente conforme a taxa de mercado da
negociagao da operacao.

Valor Valor de
Descricao Natureza de custo mercado
- Letras do Tesouro Nacional Publica 959 959

Titulos e valores mobiliarios

Apresentamos abaixo informacgoes referentes a composi¢do por montante, natureza da entidade emissora,
faixa de vencimento e a comparacio entre o valor de custo atualizado e o valor de mercado em 31 de
dezembro de 2023:

Valor Valor de
Titulos e Valores Mobiliarios Natureza de custo mercado
- Acoes Privada 10.689 23.337

De acordo com o estabelecido na Instru¢do CVM n° 577, de 07 de julho de 2016, os ativos financeiros sao
classificados de acordo com a intencao de negociacdo do Administrador, em duas categorias especificas,
atendendo aos seguintes critérios de contabilizacao:

Ativos para negociacao — Aqueles adquiridos com o objetivo de serem negociados frequentemente e
de forma ativa, sendo contabilizados de acordo com o regime de competéncia.

Ativos mantidos até o vencimento — Incluem os ativos financeiros, exceto acées nao resgataveis,
para os quais haja a intencao e a capacidade financeira para manté-los até o vencimento, sendo
contabilizados pelo custo de aquisicao, acrescidos dos rendimentos intrinsecos e deduzidos de provisao
para perda se considerada permanente.

Os ativos integrantes da carteira de Fundo, integralmente classificados na categoria de titulos para
negociac¢ao, foram registrados pelo valor de aquisicao e ajustados, diariamente, ao valor de mercado,
conforme normas da Comissao de Valores Mobiliarios.

Adotado para a avaliacao dos ativos de rendas variavel a utilizacdo da tltima cotacao diaria de fechamento
do mercado em que o ativo apresentar maior liquidez.

Os dividendos e bonificacées quando recebidos em dinheiro sao registrados em conta de receitas, nas
ocasides em que os titulos sdo considerados nas bolsas de valores como “ex-direitos”. As bonificagdes em
acoOes sdo contabilizadas pelas quantidades fisicas e as subscri¢oes pelo valor de custo. As despesas de
corretagens e emolumentos sobre operacoes de compra e venda de acoes sao levadas diretamente a conta
de despesas, sendo que as devolucoes sdo consideradas como recuperacao desses encargos. Os rendimentos
e ganhos dos titulos que compGem a carteira do Fundo nao sofrem retengao do imposto de renda na fonte.

Em 31 de dezembro de 2023 o fundo detém 93,30% de seu patrimonio liquido em acoes de emissao do
Banco Mercantil do Brasil S.A. no valor de R$ 23.337, instituicao financeira ligada do administrador desse
fundo. O regulamento do fundo admite a concentracao de até 100% em agoes do Banco Mercantil do Brasil
S.A.
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Compromisso com voceé.

MB FUNDO DE INVESTIMENTO EM ACOES INSTITUICOES FINANCEIRAS
(CNPJ 14.632.925/0001-60)

(Administrado pela Mercantil do Brasil Corretora S.A. - CTVM)

(CNPJ 16.683.062/0001-85)

Notas explicativas da Administradora as demonstracoes

financeiras em 31 de dezembro de 2023 e de 2022
Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma

Gerenciamento de riscos
a) Tipos de riscos
Risco de crédito

Consiste no risco de os emissores de ativos financeiros integrantes das carteiras nos quais o Fundo aplica
seus recursos, por falta de capacidade financeira ou por indisposi¢do, ndo honrarem o compromisso de
pagar o principal ou qualquer parcela de juros de sua divida.

Os titulos privados, quando constantes da carteira do Fundo sao avaliados por comité interno, devendo
pertencer a categoria “baixo risco de crédito”, mediante ratings atribuidos por agéncias classificadoras
de risco especializadas.

Risco de mercado

Com objetivo de minimizar riscos, a politica de aquisicdo de ativos é aprovada por um comité de
investimento, que baseia suas decisOes nas escolas de andlises técnica e fundamentalista, buscando
acompanhar as possiveis oscilagdes de mercado. Derivativos podem ser utilizados com objetivo de hedge
e/ou assuncao de riscos de mercado de acordo com a politica de investimento do Fundo, a critério da
Administradora.

Para efeito de gerenciamento de risco de mercado, o Fundo utilizou os seguintes instrumentos: Var -
Value At Risk (valor em risco) por ativos que compdem a carteira, calculado pelo modelo paramétrico.
Esta metodologia consiste em mensurar o valor maximo que o Fundo podera perder em um dia, dada
uma oscilacao dos precos de mercado, em condi¢oes de normalidade. Stress Testing: mede o impacto
no resultado de uma carteira, em determinado cenario de anormalidade de mercado ou volatilidade.

Risco de liquidez

A administracao da liquidez é diaria e considera a concentracao de investidores no Fundo e a liquidez
dos negdcios com ativos da carteira.

Os métodos utilizados para gerenciar os riscos aos quais o Fundo se encontra sujeito, nao consistem
garantia contra eventuais perdas patrimoniais que possam ser incorridas pelo Fundo.

Risco de Concentracao de Mercado/Investidor

E o risco de perda decorrente da nao diversificacdo do risco do mercado e/ou de emissor. Este Fundo
pode estar exposto a significativa concentragdo em ativos de poucos emissores, com 0s riscos dai
decorrentes, sendo que o regulamento deste Fundo permite em até 100% de seu patriménio liquido em
acoes de uma mesma Companhia e/ou de empresas ela ligadas.

Risco Legal

E o risco decorrente de decisbes judiciais e/ou regulamentares que afetem o retorno esperado para os
ativos da carteira.

Risco Sistémico

Risco proveniente de alteragbes econdmicas de forma generalizada afetando todos os
investimentos.
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As condicOes econdmicas nacionais e internacionais podem afetar o mercado resultando em
alteracOes nas taxas de juros e cambio, nos precos dos papéis e nos ativos em geral. Tais
variacoes podem afetar o desempenho do Fundo.

Analise de sensibilidade

Data de Referéncia 31.12.2023

Patrimonio Liquido 25.011

VAR /PL: 4,73%
Metodologia:

VaR Paramétrico - 95% de intervalo de confianca - Horizonte de tempo de 1 dia - Decaimento (EWMA)
de 0.94.

A finalidade da mensuracao dos riscos de mercado € a avaliagao potenciais perdas decorrentes
das variagoes de precos e taxas do mercado financeiro.

O método Value-at-Risk — Var (Valor em Risco) representa a perda maxima esperada para 1 dia com
95% de confianca.

Este método assume que os retornos dos ativos sao relacionados linearmente com os
retornos dos fatores de risco e que os fatores de risco sdo distribuidos normalmente.

O calculo do VaR é um método estatistico podendo subestimar as perdas resultantes do
aumento futuro da volatilidade dos ativos, e, consequentemente, podem ocorrer perdas
maiores do que as previstas em decorréncia das flutuacoes de mercado.

Destinacao dos resultados
Os resultados apurados foram incorporados ao patrimonio liquido do Fundo sem emissao de novas cotas.
Taxas e encargos

A taxa de administracdo é calculada e contabilizada diariamente a razdo de 1% a.a., passando a partir de
01/07/2022 a 2% a.a., sobre o valor do patriménio liquido do Fundo, como somatério das remuneragoes
devidas pelos servicos de administracdo que compreendem gestao da carteira, atividades de tesouraria, de
controle e processamento de titulos e valores mobiliarios, escrituracdo, emissao e resgate de cotas, sendo o
pagamento efetuado mensalmente a Administradora. Os encargos debitados ao Fundo e respectivos
percentuais em relacao ao patrimoénio liquido médio sao os seguintes:

Taxa de Corretagens e Outras
Administracio Emolumentos despesas
R$ % R$ % R$ %
31 de dezembro de 2023 406 1,62 31 0,13 49 0,20
31 de dezembro de 2022 312 1,64 10 0,05 49 0,26

O Fundo nao cobra taxa de performance, de ingresso ou de saida.
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Gestdo e custodia de titulos

A gestao da carteira e a tesouraria do Fundo é exercida pelo proprio Administrador. Os titulos e valores
mobiliarios estao custodiados quando aplicavel junto a Sistema Especial de Liquidagio e Custddia - SELIC
e na B3 S.A. — Brasil, Bolsa, Balcao.

Rentabilidade

O valor da cota, a rentabilidade e o patrimonio liquido médio registrados sdo como seguem:

Exercicio findo em Patrimonio Variacao do

31 de dezembro de Valor da Cota Rentabilidade Liquido Médio Ibovespa
2023 40,2937673 80,87% 20.566 22.28%
2022 22,2782480 (0,56%) 21.108 4,69%

A rentabilidade obtida no passado nao representa garantia de resultados futuros.

Emissao e resgate de cotas

Para fins de emissdo de cotas pelo Fundo é utilizado o valor da cota em vigor no dia da efetiva
disponibilidade de recursos, confiados pelo cotista em favor da Administradora em sua sede. Os resgates
sdo processados com base no valor da cota apurado no dia seguinte do recebimento da solicitacao na sede
da Administradora ou nas agéncias do Banco Mercantil do Brasil S.A.. O pagamento do resgate é efetuado
por meio de crédito em conta corrente, ordem de pagamento ou via Camara de Custédia e Liquidacio -
CETIP, sem cobranca de qualquer taxa ou despesa, até o 4° dia 1til do recebimento da solicitacgao.

Tributos

O imposto de renda na fonte recolhido junto aos cotistas, quando do resgate de cotas, é calculado a aliquota
de 15%, em conformidade com a Lei 11.033, de 21/12/2004.

Politica de divulgaciao de informacoes

A Administradora diariamente disponibiliza em sua sede e nas agéncias do Banco Mercantil do Brasil S.A.,
o valor da cota, rentabilidade e patrimonio liquido. Informag6es complementares poderao ser encontradas
no site da instituicao.

Instrumentos Financeiros Derivativos

O Fundo nao contratou operagdes com derivativos financeiros durante os exercicios findos em 31 de
dezembro de 2023 e de 2022.
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Partes Relacionadas

As operacoes compromissadas do Fundo tem como contraparte o Banco Mercantil do Brasil S.A., sendo
realizadas em condigdes de mercado no que se relaciona a prazos e taxas praticadas:

Operacoes Compromissadas com Partes Relacionadas
Operacoes Compromissadas
Més/Ano Realizadas com Partes | Volume Médio Diario / | Taxa Média

Relacionadas/Total de | Patriménio Médio Diario | Contratada/Taxa

Operacoes Compromissadas do Fundo SELIC
Jan-2023 100,00% 0,47% 100,00%
Fev-2023 100,00% 0,33% 100,00%
Mar-2023 100,00% 2,66% 100,00%
Abr-2023 100,00% 2,07% 100,00%
Mai-2023 100,00% 2,05% 100,00%
Jun-2023 100,00% 0,61% 100,00%
Jul-2023 100,00% 0,61% 100,00%
Ago-2023 100,00% 1,33% 100,00%
Set-2023 100,00% 0,97% 100,00%
Out-2023 100,00% 0,33% 100,00%
Nov-2023 100,00% 1,20% 100,00%
Dez-2023 100,00% 3,60% 100,00%

Em 31 de dezembro de 2023, o Fundo possui os seguintes saldos com partes relacionadas a Administradora
do Fundo, sendo que a maioria das operacoes de renda variavel aconteceram com a Mercantil do Brasil
Corretora S.A.- Cambio, Titulos e Valores Mobiliarios:

- Disponibilidade.......c.ccceecervuerrrernrerirennnenns R$ 5 (Ativo)
- AcOes em Carteira.......ccceeeeeeeeeerevenenenenns R$ 20.930 (Ativo)
- Operagbes Compromissadas.......c...eeue... R$ 959 (Ativo)
- Corretagens e Emolumentos................... R$ 15 (Resultado)
- Taxa de Administracao........ccceeevveecveenen. R$ 406 (Resultado)

Demandas Judiciais

No exercicio de 2020 foi aberto um processo judicial de causa infundada contra o Fundo referente a
cobranca de supostos servicos prestados por terceiros, mas que na realidade ndo contratou. Nossos
consultores juridicos atribuiram a probabilidade de “Possivel” perda da acao que tem valor de R$1.000,00,
na data de 31/12/2023. Em se concretizando tal perda o Administrador se responsabilizara pelo pagamento
a parte vencedora nao atribuindo qualquer prejuizo aos investidores do Fundo.

Alteracoes Estatutarias
Através da AGO de 18/05/2023, foi aprovado a alteracao do artigo 16 do regulamento do Fundo para

alteracao da Politica de Investimentos com fixacao do percentual maximo de 95% de Acoes ordinarias e/ou
preferenciais, recibos e direito de subscricao de acoes de emissdo do Banco Mercantil do Brasil S.A.
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Outras informacoes

A Administradora, no exercicio, ndo contratou nem teve servigos prestados pela Deloitte Touche Tohmatsu
Auditores Independentes Ltda., relacionados a este Fundo de Investimento por ela administrado que nao
os servicos de auditoria externa. A politica adotada atende aos principios que preservam a independéncia
do auditor, de acordo com os critérios internacionalmente aceitos, quais sejam, o auditor nao deve auditar
o seu proprio trabalho, nem exercer funcoes gerenciais no seu cliente ou promover os interesses deste.

A Comissao de Valores Mobiliarios (CVM) publicou, em 23 de dezembro de 2022, a Resolu¢do CVM n° 175
(“RCVM 175/2022”) que dispde sobre a constitui¢io, o funcionamento e a divulgacio de informacées dos
fundos de investimento, bem como sobre a prestacdo de servicos para os fundos, revogando, portanto, a
Instrucdo CVM n° 555/2014. A referida resolucdo entrou em vigor a partir de 2 de outubro de 2023, e os
fundos de investimento em funcionamento tém um prazo de adaptacao previsto para 30 de junho de 2025.

ATHAIDE VIEIRA DOS SANTOS JOSE MARIA RIBEIRO DE MELO
Diretor-Presidente Diretor

CARLOS ALBERTO GOMES DE OLIVEIRA
Contador CRC - MG 042672/0-7
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